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makers and followers: to facilitate access
to economic information.

| have to mention that some of the
information and data contained in the
report may not be reliable enough and
need to be checked by an expert or
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reliability.
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inaccurate information contained in the
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The World Economy in English and Polish:

Gospodarka swiatowa w jezyku angielskim i polskim:

5 - Eksperci oczekujg ogromnego spadku PKB w
strefie euro
Gabriel Uryniuk 15.05.2020

Mimo kolejnych pakietow ochronnych ogtaszanych przez rzady
i aktywnej polityki Europejskiego Banku Centralnego« ekonomisci
oczekujg spadku PKB w strefie euro az o 7.5 proc. w tym roku.

W najnowszym sondazu agencji Reutersc w ktorym
uczestniczyto prawie 80 ekonomistow: obnizyli oni swoje prognozy
gospodarcze dla gospodarki strefy euro. W ich ocenie gospodarka
Eurolandu zmniejszy sie w 2020 r. o 7¢5 proc.c a w samym |l
kwartale o 113 proc.

To prognozy sg gorsze niz w poprzedniej ankiecie odpowiednio
o 21 pkt proc. i 1.7 pkt proc.

W dalszej czesci roku ma nastgpi¢ odbicie. Zakladajgc
optymistyczny scenariusz. w lll i IV kw. gospodarka ma urosng¢
odpowiednio o 7.2 proc. i 2«8 proc: jednak bedzie to zbyt mato.
by odrobi¢ wczesniejsze straty.

Pozytywnie zaskakuje fakt. ze pomimo wyraznego spadku PKB
w 2020 r.. bezrobocie w strefie euro wedtug ekonomistow wzro$nie
tylko do 9.3 proc. z obecnych 74 proc. — Najwieksza niepewnos¢
dotyczy tempa odmrazania gospodarki. Mogg zosta¢ przediuzone
restrykcje dotyczgce izolacji spotecznejc a nawet gdyby zostaty one

zniesione:« ludzie mogg niechetnie patrze¢ na m.in. wyjazdy za
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granice — stwierdzit Giada Gianic ekonomista ds. europejskich w
Citi. Natomiast ekonomisci z JP Morgan komentujg przewidywany
niewielki spadek bezrobocia nastepujgco: — Jest on spowodowany
umiejetng politykg europejskich rzgdow: ktore pakiety stymulacyjne
przeznaczyly na gwarancje ptac dla firm« a nie jak to ma miejsce
w USA« na zasitek dla os6b nagle pozbawionych dochodu.

Europejski Bank Centralny (EBC) na posiedzeniu 4 czerwca
skieruje kolejne 375 mld euro na program skupu aktywow
uruchomiony po to« by ograniczy¢ skutki gospodarcze pandemii.
Podbije to warto§¢ tego programu do 1«13 bin euro. Wedtug
ekonomistow Citi polityka pieniezna zostanie maksymalnie
wykorzystana przed koncem recesji. Obecnie jej gldéwnym celem
jest utatwienie korzystania z polityki fiskalnej« a mozna to osiggngé«
zwiekszajgc skup aktywow i przedtuzajgc go na dalsze lata.
Ponadto wiekszo$¢ ekonomistow uznaje. ze EBC powinien pojs¢
Sladem Fedu i zaczg¢ skupowac obligacje korporacyjne: ktore
utracity status inwestycyjny.
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6 - Strefa euro: Produkcja spadta o 11¢3 proc.
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Hubert Koziet 13.05.2020

Produkcja przemystowa w strefie euro zmniejszyta sie w marcu
0 113 proc. m./m. To rekordowy spadek — blisko trzy razy wigkszy
niz w najgorszym miesigcu kryzysu z lat 2008-2009.

Produkcja trwatych débr konsumenckich. takich jak np.
telewizory czy samochody« spadta az o 26 proc. m./m. Produkcja
débr kapitatowych (czyli m.in. maszyn dla fabryk) zmniejszyta sie
0 15¢9 proc. a dobr nietrwatych (czyli np. zywnosci) spadia tylko
0 1«6 proc. Liczgc rok do roku produkcja przemystowa w strefie
euro zmniejszyta sie o 129 proc. Eurostat podat rowniez dane za
marzec dla poszczegodlnych krajow UE.

W Polsce zmniejszyta sie ona o 4.7 proc.c czyli spadek byt
mniejszy niz np. w Czechach (10«8 proc.)c na Stowacji (19:6
proc.). na Wegrzech (10 proc.). czy w Niemczech (-14.2 proc.).
Sposrod duzych krajow: do najwiekszego spadku doszio we
Wtoszech (296 proc.).
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7 - Zatamanie produkcji przemystowej we Wtoszech
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Hubert Koziet 11.05.2020

Produkcja przemystowa we Wloszech spadia w marcu az o
28¢4 proc. m./m.c po spadku o 1 proc. w lutym. Srednia prognoz
analitykow mowita o jej spadku o 20 proc. Spadek liczony rok do
roku wyniést 29.3 proc.

To« ze w marcu doszto do zalamania produkcji we W}oszech:
nikogo nie dziwi. Wprowadzono wowczas przeciez drakonskie
restrykcje majgce na celu powstrzymanie epidemii koronawirusa.

Dane za kwiecien najprawdopodobniej rowniez pokazg na
spadek: ale mniejszy (ze wzgledu na nizsza baze). O tym. ze
kwiecien byl kolejnym kiepskim miesigcem dla wtoskiego
przemystu $wiadczy choc¢by sondaz PMI pokazujgcy na spadek
indeksu koniunktury w tej branzy z recesyjnego poziomu 403 pkt
w marcu do 31«1 pkt w kwietniu.

Dane za maj powinny pokaza¢ juz wzrostc ze wzgledu na
stopniowe tagodzenie restrykcji.
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8 - Wielka Brytania: To poczatek recesji
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Hubert Koziet 13.05.2020

Brytyjski PKB spad} w pierwszym kwartale o 2 proc. kw./kw.
To jego najwiekszy spadek od czwartego kwartatu 2008 roku.
Srednia prognoz analitykéw méwita o spadku o 2.5 proc.

W poréwnaniu z takim samym okresem rok wczesniej PKB
Wielkiej Brytanii spadt o 1.6 proc. Opublikowano réwniez dane o
PKB za marzec. Gospodarka skurczyta sie wéwczas o 5.8 proc.
m./m.  Restrykcije zwigzane z pandemig koronawirusa
wprowadzono w gospodarce brytyjskiej dopiero w koncéwce
marca. Wszystko wiec wskazuje na toc ze spadek PKB w drugim
kwartale bedzie duzo gtebszy. Rishi Sunak: brytyjski kanclerz
skarbu. stwierdzit we wtorek: ze kraj jest juz w recesiji.

— Tylko nieliczne branze doswiadczyly wzrostu w pierwszym
kwartale. Tymic ktore urosty. byly ustugi wsparcia IT. produkcja
farmaceutykéw. mydta i $Srodkow czyszczacych. Pandemia
uderzyta w globalny handel a brytyjski eksport oraz import spadaty
przez ostatnie kilka miesiecy. Mozna byto zobaczy¢ znaczacy
spadek importu z Chin — wskazuje Jonathan Athow: zastepca szefa
urzedu statystycznego ONS.
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Hubert Koziet 19.05.2020

Liczba os6b pobierajgcych zasitki dla bezrobotnych wzrosta w
kwietniu w Wielkiej Brytanii o 69 proc.c do 2:097 minc czyli
najwyzszego poziomu od 1996 r. Kwiecien by} pierwszym petnym
miesigcem kwarantanny w Wielkiej Brytanii.

Skok liczby bezrobotnych bylby najprawdopodobniej duzo
wiegkszy. gdyby rzad nie zdecydowat sie juz w marcu na pokrywanie
80 proc. pensji pracownikbw na ,postojowym”. Mechanizm
finansowania tych ptac bedzie obowigzywat do pazdziernika.

Czytaj takze: Bezrobotni w Polsce dostang wiecej juz od
czerwca bgdz lipca

— Wiele spotek bedzie za kilka miesiecy w trakcie kryzysu
zwigzanego z przeptywem gotowki i bedzie miato problemy z
jakimkolwiek wzrostem kosztow. Rzgd mierzy sie z trudnym
zadaniem wygaszania tego mechanizmuc¢ a przy tym nie
wywotywania zbyt duzego bolu - ocenia Tej Parkih. gtéwny
ekonomista brytyjskiego Instytutu Dyrektoréw.
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Grzegorz Siemionczyk 21.05.2020

W maju koniunktura na Niemczech wyraznie sie poprawita w
stosunku do kwietniac ale tamtejsza gospodarka pozostaje w
glebokiej reces;ji.

Aktualny obraz koniunktury nad Renem malujg wstepne majowe
odczyty PMIc wskaznikow koniunktury bazujgcych na ankiecie
wsrod menedzerow logistyki przedsigbiorstw.

Jak podata w czwartek firma IHS Markitc zbiorczy PMI.
obejmujgcy sektor przemystowy i ustugowy« wzrést w maju do 314
pkt z najnizszego w historii tego wskaznika poziomu 17.4 pkt w
kwietniu. Pozostat jednak nizej niz w marcu (35 pkt).

Czytaj takze: Bardziej niz koronawirusa Niemcy bojg sie reces;ji

Kazdy odczyt PMI ponizej 50 pkt oznacza« ze gospodarka (albo
dany sektor) kurczy sie w ujeciu miesigc do miesigca. Dystans od
tej granicy to miara tempa tych zmian. Majowy wynik sugeruje. ze
gospodarka Niemiec kurczy sie nadal w tempie szybszym niz w
2009 r.c w apogeum recesji spowodowanej globalnym kryzysem
finansowym.

Biorgc pod uwage to. ze przez caly kwiecien w Niemczech
obowigzywaty ograniczenia aktywnogci ekonomicznej.
wprowadzone w celu sttumienia epidemii Covid—19¢« a w maju rzad
zaczat je stopniowo tagodzi¢« zaskoczeniem nie bytby nawet
wzrost PMI powyzej 50 pkt. Taki odczyt oznaczatby. ze wiecej jest
firm¢ ktore dostrzegajg poprawe swojej sytuacji w stosunku do
kwietnia« niz firm. ktére dostrzegajg jej pogorszenie. W tym Swietle

czwartkowe doniesienia IHS Markit sg rozczarowujgce.
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Koniunktura jest réwnie staba w sektorze ustugowym i w
przemysle. Gtowna sktadowa ustugowego PMI nad Renem (petny
wskaznik zostanie opublikowany na poczatku maja). wyrazajgca
zmiane poziomu biezgcej aktywnosci firm. wzrosta do 31:4 pkt z
162 pkt w kwietniu. Z kolei gléwna sktadowa przemystowego PMiI.
wyrazajgca zmiane produkcji w poréwnaniu do poprzedniego
miesigca« wzrosta do 315 pkt z 197 pkt w kwietniu. Ogolny
przemystowy PMI. ktéry pokazuje tez m.in. zmiany wartosci
zamowien oraz zatrudnienia w firmach. zwyzkowal do 368 pkt z
345 pkt miesigc wczesnie;j.

IHS Markit opublikowata w czwartek takze wstepne majowe
odczyty PMI we Francji. Tam zbiorczy wskaznike wyrazajgcy
koniunkture w sektorze ustugowym i przemystowym. wzrost do
305 pkt z 11¢1 pkt w kwietniu.

Ankietowe badania IHS Markit swiadczg o tym« ze gospodarka
strefy euro pozostaje w glebokiej recesji. Juz w | kwartale jej PKB
zmalal o 38 proc. w porownaniu do IV kwartalu« cho¢ pandemia
koronawirusa paralizowata gospodarke przez niespetna miesigc.
PKB Niemiec zmalal o 2.2 proc.. a Francji o 5.8 proc.
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