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The report is the outcome of a follow-up
to the economic media and the World
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academics¢< economists¢ decision-makers
and followerse to facilitate access to
economic information.

I have to mention that some of the
information and data contained in the
report may not be reliable enough and
need to be checked by an expert or
this

information and cite the source for

specialist. Help with checking
reliability.

I absolve myself of responsibility for any
inaccurate information contained in the
report since -the proven source at the
bottom of each article published in the
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The World Economy in English and Polish:

Gospodarka §wiatowa w jezyku angielskim i polskim:

6 - Inwestorzy starajg si¢ zlowi¢ cenowe okazje

Mimo turbulencji wywotanych rosyjska agresja na Ukraing nie
brakuje chetnych na nieruchomos$ci komercyjne w Polsce — wynika

z danych Avison Young.

Foto: Mat. prasowe

Adam Roguski, Publikacja: 21.07.2022 21:07

2,9 mld euro zainwestowalno w I pétroczu w nieruchomosci
komercyjne w Polsce — oszacowali eksperci Avison Young. To
trzeci wynik w historii, jesli chodzi o | pétrocza. W samym I
kwartale kupiono nieruchomosci za 1,2 mld euro. Struktura
transakcji byta bardziej zrownowazona wobec I kwartatu, kiedy za
75 proc. warto$ci odpowiadaly trzy duze inwestycje, w tym zakup
biurowej czesci kompleksu The Warsaw HUB przez Google’a.

W | pétroczu najwiecej ulokowano w biurach — prawie 1,3 mid
euro (w tym ponad 0,5 mld to HUB), w magazynach zaledwie 700
mln euro, a w obiektach handlowych 797 min euro. W tym ostatnim
przypadku znaczaca na tle ostatnich lat kwota to gtownie efekt
restrukturyzacji handlowego giganta, EPP. W samym Il kwartale
warto$¢ transakcji wyniosta tylko 69 min euro. A skad mocne
hamowanie na rynku magazynow, ktére po wybuchu pandemii staty

si¢ nieruchomos$ciami pierwszego wyboru?

- 13 —


https://www.rp.pl/autor/12001-adam-roguski

M E A K-Weekly Economic Report &= s byl il & ¢ e
Prof. Dr. Moustafa EI-Abdallah Alkafry AN 2l il ) gl ALY

— Brakuje projektow oraz portfeli magazynowych na sprzedaz,
a jednoczesnie kupujacy spowolnili, majac nadziej¢, ze bedzie
taniej. Jednak inflacja, koszty finansowania irosngce koszty
budowy nie dajg podstaw do myslenia, ze bedg przeceny — mowi
Bartlomiej Krzyzak, senior director w Avison Young. — Obecna
sytuacja mocno wptynela na skokowy wzrost stawek czynszu, co
przy nawet oczekiwanym wzroScie stop kapitalizacji przy sprzedazy
projektow umozliwi deweloperom uzyskanie wyzszych wartosci za
mkw. Paradoksalnie przecena oznacza¢ bedzie wzrost cen
nominalnych, w szczegolnosci w przypadku nowych projektow —
dodaje.

Eksperci spodziewaja sie, ze bioragc pod uwage toczace si¢
procesy sprzedazy budynkéw biurowych, w tym w szczegdlnosci
W miastach regionalnych, II potrocze przyniesie kilka znaczacych
transakcji.

— Zuwagi na ograniczong podaz biurowcow i oczekiwania
cenowe sprzedajacych w Warszawie inwestorzy czesto wybieraja
miasta regionalne, gdzie kupujg wysokiej jakosci budynki z silnymi
najemcami, spetniajgce kryteria ESG, przy nizszych cenach — mowi
Marcin Purgal, senior. director w AY. - Prowadzimy kilka
proceséw, czy to portfelowych, czy pojedynczych aktywéw, gdzie
obserwujemy wysokie zainteresowanie kupujacych. Nalezy jednak
dodaé¢, ze istotny wptyw na decyzje o zakupie b¢da miaty rosnace
koszty finansowania, inflacja, ceny surowcow, energii oraz sytuacja

na Ukrainie — podsumowuje.

- 14 —



M E A K-Weekly Economic Report &= s byl il & ¢ e
Prof. Dr. Moustafa EI-Abdallah Alkafry AN 2l il ) gl ALY

© Licencja na publikacje, © ® Wszystkie prawa zastrzezone, Zrodlo:

Rzeczpospolita

https://www.rp.pl/nieruchomosci/art36735621-inwestorzy-staraja-sie-zlowic-cenowe-
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7 - Recesja moze by¢ coraz blizej. ,,Najwiekszy kryzys
od pokolen”

Hubert Koziet, Publikacja: 05.07.2022 21:00

Recesja moze by¢ coraz blizej. ,,Najwiekszy kryzys od pokolen”

Analitycy banku Nomura spodziewaja si¢, ze glowne
gospodarki §wiata wejda w ciggu 12 miesiecy w recesje.

Zespo6t analitykéw Nomury prognozuje, ze recesja obejmie w
tym czasie USA, stref¢ euro, Wielkg Brytani¢, Kanade, Australig,
Japoni¢ oraz Kore¢ Potudniowa. Przyczyni si¢ do tego agresywna
polityka bankéw centralnych, ktore beda staraty si¢ zdusi¢ inflacje.

—Obecnie wiele bankow centralnych przesungto si¢ ku
pojedynczemu mandatowi przewidujagcemu obnizenie inflacji.
Wiarygodnos$¢ w polityce pienigznej jest zbyt cennym aktywem, by
ja straci¢. Beda wigc one bardzo agresywne — twierdzi Rob
Subbaraman, analityk Nomury.

Eksperci tego banku prognozuja, ze recesja w USA zacznie si¢
w koncéwcee 2022 r. 1 potrwa pie¢ kwartalow. Bedzie jednak dosy¢
ptytka. Mocniej moze dotkna¢ gospodarki $redniej wielko$ci, w
ktoérych doszto do boomu na rynku nieruchomosci napgdzanego
dlugiem. Nomura wskazuje jako ich przyktady: Kanadeg, Australig

oraz Kore¢ Potudniowa.
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Tymczasem Nouriel Roubini, szef firmy badawczej Roubini
Global Economics i zarazem ekonomista, ktory przewidziat kryzys
z lat 20072009, ostrzega, ze w globalnej gospodarce moze na
jesieni nastapi¢ ,,najwickszy kryzys od pokolen.”

Stabe wskazniki

Agencja Bloomberga ocenia obecnie prawdopodobienstwo
recesji w USA w ciggu najblizszych 12 miesigcy na 33 proc. Dla
strefy euro ocena ta wynosi 30 proc., dla Wielkiej Brytanii 35 proc.,
a dla Japonii 25 proc. Ryzyko jest wigc podwyzszone.

Obawy przed recesja w USA zwigkszyty tez odczyt wskaznika
GDPNow liczonego przez oddziat Rezerwy Federalnej w Atlancie.
Ten wskaznik jeszcze pod koniec maja sugerowal, Zze wzrost
gospodarczy w USA wyniesie w drugim kwartale 1,9 proc. (to
wyliczenia annualizowane, czyli liczone kw./kw. w tempie
rocznym). W potowie czerwca pokazywat on juz zerowy wzrost. Na
koniec miesigca sugerowat juz natomiast spadek PKB o 1 proc.
Prognoza dla konsumpcji prywatnej zostala obnizona ze wzrostu o
2,7 proc. do spadku o 8,1 proc. Gdyby prognoza Fedu z Atlanty si¢
sprawdzita i PKB USA spadl w drugim kwartale o 1 proc., to
gospodarka amerykanska juz bylaby w technicznej recesji.. W
pierwszym kwartale PKB Standw Zjednoczonych spadt bowiem o
1,6 proc.

Niektorzy ekonomisci prognozuja juz nawet, ze Fed bedzie
zmuszony cig¢ stopy procentowe.

—Fed bedzie wielokrotnie wysytat silne sygnaty, ze okietzna

inflacje. Gospodarka moze jednak wejs¢ w Srodowisko niskiego
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wzrostu, stagflacyjne lub recesyjne, i mysle, ze jeszcze przed
koncem roku Fed moze zacza¢ cig¢ stopy procentowe. Jezeli
zblizymy si¢ do recesji, a Fed zlamie inflacj¢ 1 bedzie musiat nieco
stymulowaé gospodarke, to nie sadze, by obnizka stop byla zlg
rzeczag — prognozuje Michael Yoshikami, zalozyciel funduszu
Destination Wealth Management.

Naftowa przecena

Za barylke ropy gatunku WTI ptacono we wtorek po potudniu
ponizej 100 dol., a za barytke surowca gatunku Brent ponizej 103
dol. Oznacza to, ze tanialy nawet o 9-10 proc. Przecena byta
zwigzana glownie z obawami inwestoréw przed recesjg. Analitycy
Citigroup wskazuja, Zze ropa moze jeszcze mocniej stanie¢ w
scenariuszu, w ktorym dosztoby do recesji w kluczowych
gospodarkach $wiata. — Cena ropy moze spas¢ w tym roku do 65
dol. za barytke, a w przysztym do 45 dol. za barytk¢ w scenariuszu
recesyjnym — prognozuja.

Ich prognoza nie przewiduje jednak, by kraje kartelu OPEC+

przeprowadzily interwencj¢ na rynku.
©Licencja na publikacje, ® ©Wszystkie prawa zastrzezone, Zrodlo:
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8 - Fitch: polska gospodarka ma "wysoka odpornos¢ na

szoki zewnetrzne"
Urszula Lesman, Publikacja: 23.07.2022
Fitch: polska gospodarka ma "wysoka odpornos¢ na szoki

zewngetrzne"
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Agencja Fitch potwierdzita dtugoterminowy rating Polski w
walucie obcej na poziomie "A-" z perspektywa stabilng - podata
agencja w komunikacie. Agencja oczekuje, ze w 2022 roku polski

PKB wzrosnie o 5,5 procent.

Agencja Fitch w komunikacie potwierdzita dtugoterminowy
rating Polski w walucie obcej na poziomie "A-" z perspektywa
stabilng. Jak ocenita agencja, wsparciem dla utrzymania ratingu
Polski jest dobrze zdywersyfikowana gospodarka oraz m.in.
stosunkowo niski poziom dlugu publicznego. Rating na poziomie
A- odzwierciedla oczekiwanie, ze Polska gospodarka pozostanie
odporna na zewnetrzne zdarzenia 1 rosngce wyzwania
makroekonomiczne - napisat Fitch.

Fitch oczekuje, ze w 2022 r. polski PKB wzrosnie o 5,5 proc.,
co pokazuje znaczacy stopien odpornosci na efekty pandemii i
wojny na Ukrainie. Wzrost goispodarczy zacznie powoli hamowac
w Il polowie 2022 r., kiedy wysoka inflacja i staby popyt
zewnetrzny wptynie na konsumpcje¢, inwestycje 1 eksport - uwaza
Fitch. Jednak zdaniem agencji Polska jest w mniejszym stopniu niz
inne panstwa UE narazona na klopoty z dostawami energii, glownie
dzigki waznym inwestycjom w infrastruktur¢ w ostatnich latach,

m.in. w gazociag Baltic Pipe.

©Licencja na publikacje, ® ©Wszystkie prawa zastrzezone, Zrodto: rp.pl
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