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The World Economy in English and Polish:

Gospodarka §wiatowa w jezyku angielskim i polskim:

7 - Rosnie ryzyko recesji w Niemczech. Coraz
wiecej niepokojacych oznak

Coraz wigcej danych ekonomicznych wskazuje na to, ze w
Niemczech nadchodzi spowolnienie gospodarcze. Sytuacja
prawdopodobnie bedzie si¢ zaostrza¢; w zaleznosci od tego, jak

sroga okaze si¢ zima.

- Foto: Bloomberg

Brigitte Scholtes, : 07.08.2022

Po raz pigty z rzedu niemiecki przemyst otrzymal mniej
zaméwien niz w miesigcu poprzednim. W czerwcu zamoOwienia
spadly o 0,4 procent w stosunku do maja. Na pierwszy rzut oka to
niewiele, ale w sumie, w drugim kwartale, daje to spadek
Wwynoszacy juz 5,6 procent.

Ryzyko recesji ro$nie

— Nawet jesli w tej chwili portfele zamowieh nadal sg pene,
takze ze wzgledu na utrzymujace si¢ problemy z fancuchem dostaw,
raczej nie zapobiegnie to rozlaniu si¢ problemow gospodarczych na
produkcje przemystowg — moOwi Joerg Kraemer, naczelny
ekonomista Commerzbanku. — Ryzyko recesji zatem rosnie —

dodaje.
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Tego samego spodziewajg si¢ takze inni ekonomisci.
Technicznej recesji, czyli skurczenia si¢ gospodarki w dwoch
kolejnych kwartatach, oczekuje rowniez DekaBank.

— Ale moze by¢ tez tak, ze recesja rozciagnie si¢ od czwartego
kwartatu tego roku do drugiego kwartatu roku przysztego — mowi
ekspert do spraw koniunktury Andreas Scheuerle. Jednak spadek
zamoOwien to tylko jeden z przejawdw obecnej, trudnej sytuacji
koniunkturalnej Niemiec. Przyczyn ich stabosci gospodarczej jest
bowiem wigce;.

Wedtug Federalnej Agencji ds. Sieci dotychczasowe dziatania
na rzecz zmniejszenia zuzycia energii s niewystarczajace. Jej szef
ostrzega, ze ,jesli nie zaoszczedzimy duzo i nie dostaniemy
dodatkowego paliwa, bedziemy mieli problem”.

Inflacja zzera sitg nabywcza

Z jednej strony mamy do czynienia z wysoka inflacjg, ktora
ostabia sitle nabywcza niemieckich konsumentéw. — Ludzie nie
mogg juz sobie pozwoli¢ na tyle, co dawniej i by¢ moze takze tego
nie chcg — mowi Andreas Scheuerle.

Utrzymuje si¢ ponadto duza niepewnos¢, jakie koszty
dodatkowe moga jeszcze ponies¢ w zwigzku ze stale rosngcymi
cenami energii i doptatg za gaz. Indeks klimatu konsumenckiego,
opracowywany przez instytut badan rynku GfK z siedzibg w
Norymberdze pokazal, jak zte sa nastroje zakupowe pod koniec
lipca. Barometr nastrojow konsumenckich znacznie si¢ wtedy

obnizyt.
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Z drugiej strony ostabiona jest takze gospodarka Swiatowa,
przede wszystkim gospodarka USA, bedacych jednym z
najwazniejszych rynkéw zbytu dla wyrobow niemieckiego
przemystu. Poniewaz inflacja w USA jest obecnie bardzo wysoka,
System Rezerwy Federalnej Standw Zjednoczonych zacies$nia
amerykanska polityke pieniezng znacznie szybciej 1 mocniej niz
czyni to Europejski Bank Centralny (EBC) w strefie euro. | po
trzecie, niepewnos$¢ co do dostaw rosyjskiego gazu ziemnego,
rowniez oddzialuje na postawe przedsiebiorstw w Niemczech.

— W zimie prawdopodobnie nie dojdzie do silnej reglamentacji
gazu — zaktada Andreas Scheurle z DekaBank. Ale firmy
przypuszczalnie beda go oszczedzaé, a wigc produkowac mniej niz
byloby to mozliwe w normalnych warunkach.

I wreszcie, nikt obecnie nie wie, jak bardzo koronawirus bedzie
si¢ ponownie rozprzestrzenial zimg. Wptynetoby to na gospodarke
przede wszystkim wskutek wigkszej liczby zwolnien lekarskich. —
W Niemczech najprawdopodobniej nie bedzie juz wigcej
lockdownu — uwaza analityk. Ale, jak wyjasnia dalej: ,,Zawsze
trzeba si¢ liczy¢ z tym, ze jaki§ zaktad produkcyjny lub port w
Chinach moze zosta¢ tymczasowo zamknigty”. A jak to wptywa na
tancuchy dostaw, o tym Niemcy przekonaty si¢ na wiosne.

Deutsche Post przestaje obstugiwac Rosje

Z Rosji uciekly juz najwieksze firmy kurierskie, w tym giganty
z Niemiec. Teraz Deutsche Post wstrzymuje dostawe towarow i
przesytek pocztowych w Rosji.

Firmy sparalizowat strach
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Ogolnie rzecz biorac, optymizm i nastroje przedsiebiorcow leca
w dot. Wazny indeks klimatu biznesowego monachijskiego
Instytutu Badan nad Gospodarka (Ifo) pokazuje, ze sytuacja
popytowa pogorszyta.si¢ w lipcu w poréwnaniu z czerwcem. A
oczekiwania przedsiebiorcéw na najblizsze potrocze, ktore sg stale
przedmiotem badan analitykow z Ifo, takze ostro spadty.

— Jest to poziom, ktory mozna zaobserwowa¢ podczas recesji,
odzwierciedla on silne ryzyko — twierdzi Joerg Kraemer z
Commerzbank. Jak mowi dalej: ,,Ostatecznie to przeciez Putin
siedzi przy kurku z gazem 1 manipuluje nim tak, zeby maksymalnie
podsyci¢ strach przed kryzysem gazowym”. Chce w ten sposob
wplynaé na niemiecka opini¢ publiczna, zmigkczy¢ ja 1 zarazem
zmeczyC.

— Ta wojna nerwdw o gaz niepokoi takze przedsigbiorstwa i
sprawia, ze s3 ostrozniejsze przy skladaniu zamowien — wyjasnia
Joerg Kraemer. W niektérych przypadkach, jak si¢ styszy, ich
klienci juz anulowali albo przetozyli swoje zamdowienia na pdzniej.
W praktyce oznacza to, ze duza liczba zamowien, ktoéra w zasadzie
uspokoila niemiecki przemyst w ostatnich dwdéch latach, zuzyje sie
szybciej niz tego oczekiwano.

Dhugotrwate zmiany strukturalne

Recesja jest wiec niemal nieunikniona, ale mato prawdopodobne
jest, by byla tak ostra 1 gleboka jak w przypadku $wiatowego
kryzysu finansowego po bankructwie banku Lehman Brothers w

2008 roku, czy w pierwszych miesigcach pandemii.
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— W najgorszym razie niemiecka gospodarka moze skurczy¢ si¢
0 0,4 procent — ocenia ekonomista DekaBank.

Ozywienie gospodarcze po recesji jednak tez nie bedzie tak
silne, jak by$my sobie tego zyczyli. Problem niedoboréw gazu nadal
przeciez istnieje. Takze w przysztym roku zimg bedziemy zapewne
musieli liczy¢ si¢ z kolejnymi obcigzeniami. A to mogtoby sktonié¢
przynajmniej cze$¢ niemieckiego przemystu do przeniesienia
produkcji za granicg; tam gdzie energia jest tansza. Obecne
trudno$ci moga wigc doprowadzi¢ do dlugotrwatych zmian

strukturalnych w niemieckiej gospodarce.
© Licencja na publikacje, © ® Wszystkie prawa zastrzezone
Zrédlo: Deutsche Welle
https://www.rp.pl/dane-gospodarcze/art36828491-rosnie-ryzyko-recesji-w-

niemczech-coraz-wiecej-niepokojacych-oznak
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