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Raport z mojego tlumaczenia materiatu opublikowanego przez
polska gazete ,,Rzeczpospolita” w Warszawie jest kontynuacja
World Wide Web.

Raport do dyspozycji naukowcow, ekonomistow, decydentow i
zwolennikow, aby ulatwi¢ dostgp do informacji gospodarczych.
Zauwazono, ze niektore informacje i dane zawarte w raporcie moga
nie by¢ wystarczajaco wiarygodne 1 muszg zosta¢ poddane audytowi
przez eksperta lub specjaliste. Poméz sprawdzi¢ te informacje i
poda¢ zrodio wiarygodnosci.

Zwalniam si¢ z wszelkiej odpowiedzialnosci za wszelkie
nieprawidlowe lub niedoktadne informacje zawarte w raporcie,
poniewaz zrodlo =zainstalowane na dole kazdego artykutu
opublikowanego w raporcie jest odpowiedzialne.

z najlepszymi zyczeniami

Uwaga: Prosze tych, ktorzy nie chcg nadal wysytac raportu do
swojej suwerennosci, poinformuj mnie, ze jego nazwisko zostanie
usunigte z listy mailingowe;.

Professor Moustafa El-Abdallah Al Kafry

Wydziatl Ekonomiczny - Uniwersytet Damaszku
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1 — Niemiecka rzeczywisto$¢ gorsza od czarnych scenariuszy

Grzegorz Siemionczyk 28.05.2020

Niemiecka gospodarka skurczy sie w tym roku o blisko 7 proc.
— przewiduje monachijski instytut badawczy Ifo.

W polowie marca Ifo przedstawil dwa scenariusze dla
niemieckiej gospodarki. W optymistycznym zakladal, ze
ograniczenia aktywnosci ekonomicznej wprowadzone w celu
sttumienia epidemii Covid—19 doprowadzg do spadku PKB w tym
roku o 1,5 proc. W pesymistycznym scenariuszu PKB mial zalama¢
sie 0 6 proc., czyli nieco bardziej niz w 2009 r., w trakcie globalnej
recesji wywotanej kryzysem finansowym.

Teraz ekonomisci z Ifo sgdzg, ze najbardziej prawdopodobny
jest spadek PKB o 6,6 proc., po ktorym w 2021 r. nastgpi
spektakularne odbicie o 10,2 proc. ,Te przewidywania opierajg sie
na wnioskach z naszego majowego sondazu wsrod firm. Przecietnie
uczestnicy oczekujg, ze ich sytuacja wrdci do normalnosci w ciggu
dziewieciu miesiecy' — ttumaczy Timo Wollmershaeuser, dyrektor
ds. prognozowania w Ifo.

Przewidywania Ifo — cho¢ wyraznie ostrozniejsze niz w marcu
— wcigz mozna uznac za optymistyczne. Silne odbicie PKB w 2021
r. oznaczatoby, ze pod koniec przysztego roku gospodarka Niemiec
bedzie o niemal 3 proc. wigksza niz w 2019 r. Na taki mniej wiecej

wzrost PKB w dwa lata Niemcy mogty liczy¢ takze przed pandemig.


https://www.rp.pl/autor/611/grzegorz-siemionczyk
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Tymczasem Komisja Europejska na poczgtku maja
przewidywata, ze gospodarka Niemiec skurczy sie w tym roku o 6,5
proc., a w 2021 r. uro$nie o 5,9 proc. W tym scenariuszu
odrabianie strat spowodowanych pandemig zakonczy sie dopiero w
2022 r., a powr6t na $ciezke wzrostu sprzed kryzysu jeszcze
pozniej. Podobnie perspektywy Niemiec i innych gospodarek strefy
euro widzi Miedzynarodowy Fundusz Walutowy.

Ifo podkresla, ze scenariusz diugotrwatej odbudowy po kryzysie
nie jest wykluczony. Gdyby obroty firm wracaty do normalnosci az
przez 16 miesiecy, to gospodarka Niemiec skurczytaby sie w br. az

0 9,3 proc. w tym roku, po czym urostaby o 9,5 proc. w 2021 r.,
© ® Wszystkie prawa zastrzezone Zrédto: rp.pl
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2 — Australia juz w recesji? Po raz pierwszy od 29 lat

Hubert Koziet 03.06.2020

PKB Australii spadt w pierwszym kwartale o (0,3 proc. kw./kw.
i byl to jego pierwszy spadek od 2011 roku. Josh Frydenberg,
australijski minister finanséw stwierdzil, ze najprawdopodobniej
drugi kwartat tez byt spadkowy i kraj znalazt sie w recesji po raz
pierwszy od 29 lat. Australia unikneta recesji zarobwno podczas
globalnego kryzysu finansowego z lat 2008-2009 r., jak i podczas
azjatyckiego kryzysu z 1997 r.

— Opierajgc sie na tym, co wiemy w ministerstwie, moge
powiedzie¢, ze bedziemy mie¢ spadek tez w drugim kwartale, ktory
bedzie duzo wiegkszy niz ten, ktory widzielismy w kwartale
zakonczonym w marcu — powiedzial Frydenberg.

Wzrost gospodarczy prawdopodobnie powroci w trzecim
kwartale. Australia jest uznawana za jeden z krajow, ktéry bardzo
dobrze poradzit sobie z pandemig koronawirusa, wiec ograniczenia
gospodarcze zaczeto znosi¢ tam wczesniej niz w Europie. Kraj jest
jednak mocno zalezny od popytu na globalnych rynkach

eksportowych.
© Licencja na publikacije © ® Wszystkie prawa zastrzezone Zrodto: rp.pl
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3 = Szwajcaria: Najwiekszy spadek PKB od dekad
Hubert Koziet 03.06.2020

Gospodarka Szwaijcarii skurczyta sie w pierwszym kwartale o

2,6 proc. kw./kw. i 1,3 proc. r./r. Kwartalny spadek szwajcarskiego

—9—
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PKB byt najwiekszy odkgd w 1980 r. zaczeto zbiera¢ dane w
obecnej formie.

Spadek okazat sie nieco wigkszy od prognoz analitykow
(mowigcych, ze PKB zmniejszy sie o 2 proc. kw./kw.) . Szwajcaria
nie wpadta jeszcze w techniczng recesje, ale drugi kwartat
najprawdopodobniej tez przyniesie duzy spadek PKB. Instytut
SECO spodziewa sie, ze jej gospodarka skurczy sie w tym roku o
6,7 proc.

Szwaijcaria nalezata do krajow silniej dotknietych pandemig
koronawirusa i wprowadzono tam stosunkowo ostre ograniczenia
gospodarcze. Rzgdowe subsydia i system pozwalajgcy spotkom na
zmniejszanie czasu pracy powstrzymujg tam jednak silny wzrost

stopy bezrobocia.
© Licencja na publikacije © ® Wszystkie prawa zastrzezone Zrodto: rp.pl
https: //www.rp.pl/Dane-gospodarcze/200609793-Szwajcaria-
Najwiekszy—spadek—PKB-od-dekad.html

dsie die JlaaY) sl w8 (aliadl S huiga
2020/06/03 L)< e

[ an e Jde¥) gl (B 42.6 Gy Gpuusadl sLaBY) alis
) & adll (mla) IS pa [ pa Bl 4 1.3 5 e s
Lel<s 8 lld) aes T o Jie Y 58 (gpungal)  aaYl Aadl)
1980 sle b sl
W o) ) Colladll ledss e S ST aleaiV) o s
i ol (i ay ol o 72 Ly paitiin JleaY) sl

- 10 —


https://www.rp.pl/licencja
https://www.rp.pl/licencja
javascript:void(0)
https://www.rp.pl/Dane-gospodarcze/200609793-Szwajcaria-Najwiekszy-spadek-PKB-od-dekad.html
https://www.rp.pl/Dane-gospodarcze/200609793-Szwajcaria-Najwiekszy-spadek-PKB-od-dekad.html

M E A K-Weekly Economic Report eosm) saladyl il dg s
Prof. Dr. Moustafa El-Abdallah Al Kafry Gl ) dall il HgSall M)

Laalias) N al s of enpall (g (Sl €38 3685 (& da Dpasig
oalty of SECO agre pdgiy Ll Jlay) adll mlil) 3 s
celal) 138 Bl 86,7 dancy bl

A Gugyal) sly G s Ghaldl ST (e 83y Deusgus il
Baasall Y ol cclld pay ot 5308 Aol 358 L
e 3 Sl £ WY1 ans Jand) iy s ISl peanss (5301 plaily
. Slia Al
© Licencja na publikacje © ® Wszystkie prawa zastrzezone Zrédio: rp.pl

https: //www.rp.pl/Dane-gospodarcze/200609793-Szwajcaria—
Najwiekszy—spadek—PKB-od-dekad.html

4 — Dramat w polskim przemysle trwa

Grzegorz Siemionczyk 01.06.2020

W maju koniunktura w polskim przemysle byta wyraznie lepsza
niz w kwietniu, ale powrét do przedkryzysowej normalnosci jest
wcigz daleki.

Taki obraz sytuacji w przemysle maluje PMI, wskaznik
koniunktury bazujgcy na ankiecie wsrod menedzerow logistyki
przedsiebiorstw. W maju, jak podata w poniedziatek firma IHS
Markit, wzrést on do 40,6 pkt z 31,9 pkt w kwietniu. Ten ostatni
odczyt byt najstabszy w historii PMI, siegajacej 1998 r.

Majowa zwyzka byla wyraznie wigksza, niz oczekiwali
ankietowani przez ,Rzeczpospolit3” ekonomisci. Przecietnie
spodziewali si¢ oni odczytu na poziomie 36 pkt, tylko jeden (z 25)

uczestnikéw ankiety liczyt sie z odczytem powyzej 40 pkt. PMI w

- 11 —
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polskim przemysle odbit sie tez silniej niz np. w przemysle Niemiec
(do 36,8 pkt z 34,5 pkt w kwietniu).

Kazdy odczyt ponizej 50 pkt oznacza jednak, ze w odczuciu
ankietowanych menedzeréw logistyki przemyst przetwérczy kurczy
sie W ujeciu miesigc do miesigca. Dystans od tej granicy to miara
tempa tych zmian. W tym Swietle w maju recesja w polskim
przemysle byta wcigz bardzo gteboka. Tylko cztery razy od 1998
r. PMI w Polsce byl nizej.

PMI w maju 40,6 pkt. - sporo powyzej oczekiwan.

Wcigz w lesie, ale drzewostan rzadszy.
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—PMI w przemysle

Na domiar zlego konstrukcja PMI sprawia, ze w obecnych
warunkach maluje on nadmiernie optymistyczny obraz sytuacji w
przemysle. Na wskaznik ten pozytywnie wptywa wydtuzanie sie

czasu dostaw, bo zwykle jest to przejaw silnego popytu na wyroby
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przemystowe. W maju ankietowane przez IHS Markit polskie firmy
ponownie zadeklarowaty wydtuzenie sie czasu dostaw, ale tym
razem by} to efekt zaburzen wywotanych w krajowej i globalnej
gospodarce przez epidemie korona wirusa.

Rzeczywistg skale zapasci w przemysle pokazujg wskazniki
wyrazajgce produkcje i nowe zamowienia. Oba zas nizej niz w maju
byly tylko raz, w kwietniu. Ankietowane przez IHS Markit firmy
przemystowe deklarowaly tez w maju Kkolejne zwolnienia
pracownikow.

»Chociaz dzisiejszy odczyt PMI wskazuje, ze krajowy przemyst
najtrudniejszy okres (kwiecien)) ma juz za sobg, to jednoczednie
musimy mie¢ §wiadomos¢, ze odbudowa koniunktury nie bedzie ani
szybka ani tatwa. Obostrzenia zwigzane z pandemig zaburzyly
procesy produkcyjne i logistyczne w wielu krajach, co skutkuje
brakami podzespolow, ale réwniez nizszym popytem na wiele
towaréw. W szczegolnosci odbudowa popytu eksportowego bedzie
prawdopodobnie diugotrwata i zréznicowana w zaleznosci od
branzy” — skomentowal Adam Antoniak, ekonomista z banku
Pekao.

Nie lepsze niz w poprzednim miesigcu s3 oczekiwania
przedsiebiorstw na przyszto§¢. Wcigz jednak niemal tyle samo firm
spodziewa sie pogorszenia swojej sytuacji w perspektywie roku, co
jej poprawy.

Cze$¢ ekonomistow zwraca uwage na to, ze mimo wszystko
PMI wyolbrzymia obecnie skale zatamania w przemysle. Cho¢

zgadzaja sie, co do tego, ze produkcja przemystowa w maju malata
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W ujeciu rok do roku, trudno uwierzy¢, aby zanotowata tez spadek
w stosunku do kwietnia.

Ankietowani przez ,Rzeczpospolit3” ekonomisci przecietnie
szacujg, ze produkcja sprzedana przemystu zmalata w maju o 17,6
proc. rok do roku, po zalamaniu o niemal 25 proc. w kwietniu.

W kolejnych miesigcach powinniSmy spodziewaé sie
stopniowej, ale powolnej poprawy aktywnosci w przemysle.
Rosngcy wskaznik PMI dla przemystu w Chinach, ktéry w maju
przebit neutralny poziom 50,0 pkt, sygnalizuje, ze miedzynarodowa
wymiana handlowa budzi sie do zycia po okresie zatamania
wynikajgcego z rozwoju pandemii. Nie powinniSmy jednak
spodziewac sie tak silnej poprawy w Polsce, gdyz koniunktura w
przemysle najwazniejszych  partnerbw  handlowych  Polski
pozostanie bardzo staba w najblizszym czasie” — napisal w
komentarzu do poniedziatkowych danych Andrzej Kaminski,
ekonomista z banku Millennium.

Jak dodal, takze czynniki krajowe — slabe perspektywy
konsumpciji oraz, przede wszystkim, inwestycji — nie bedg sprzyjaty
koniunkturze w przemysle. W dluzszym terminie lepszej
koniunkturze moze sprzyja¢, (cho¢ zapewne w niewielkim stopniu)
backshoring, czyli przenoszenie do UE produkcji z krajow
rozwijajgcych sie” — zauwazyl Kaminski.

© ® Wszystkie prawa zastrzezone Zrodto: rp.pl

https://www.rp.pl/Dane—-gospodarcze/200609975-Dramat-w—polskim—

przemysle—trwa.html

- 14 —


javascript:void(0)
https://www.rp.pl/Dane-gospodarcze/200609975-Dramat-w-polskim-przemysle-trwa.html
https://www.rp.pl/Dane-gospodarcze/200609975-Dramat-w-polskim-przemysle-trwa.html

M E A K-Weekly Economic Report eosm) saladyl il dg s
Prof. Dr. Moustafa El-Abdallah Al Kafry Gl ) dall il HgSall M)

dgailsd) deliall 8 Ll e
2020 sx4.Grzegorz Siemionczyk 1

J<a Juadl dpailgll deliall 8 (galaiY) aagll (IS ¢ sale B
L)) i ralall gl ) sasall (S el (8 ile (IS Laa el
LAl ey JIp Y

8y ¢ PMIJS e deliall b aasll §ygeall sda Jie ads oy
ddcadll Glendll (g1 G e o 2l (alaBY] auasll Hdige
S il L) i) s IHS Markit ol ¢ sile (3 Cilissaall
G oo 5 bl culS Lol b Ak 31.9 e ddais 40.6
1998 ale ) L)l agmg cliidall (5100 pdige )

CalaBY) U (e gdgiall (e graaly IS ST gila g linY) oIS
lgadgi « Jaugidll & Rzeczpospolita. Ja (e g aiwy) aglad ol
Bebi ddlus o3 g Y 3 Dlia (25 (ge) Lk aalg ddati 36 5618
Ll deliall 4 ciljidall (g jbse Jianil L3k 40 (e e
Oe ki 36.8 ) dulad¥) deliall 6 (Jlad) Jue e S 55
(ol b ddais 34.5

Gxva ) bl g dli 50 e Ji se)B US l celld aag
ol dalleall delia Gl o Maial) agled (pdll A slll ilaral)
b bl 238 8555 (uliie (& a1 138 e AiLadl) LAY el e
ALl e 1 Y sle 8 Lailsal) deliall & 35Sl oIS celld pou
Iailsy B Cbpdall (gpae yise O (1998 sle dia Ll Sy af

— 15 —




M E A K-Weekly Economic Report eosm) saladyl il dg s
Prof. Dr. Moustafa El-Abdallah Al Kafry Gl ) dall il HgSall M)

S el — 323 40.6 sile el PMI cbjidiall (a0 jdi5e .l
oAb calgall (ST edaladl A Y bl e

pe alany LA 520 Hdde masad O Al Galall iy Leay
e il Al Cag lll 8 eliall pcasll J3lill b ddajie §)9em
abel aal 5% L sale 4 calual) Cdy aady o) JS8 a5l
sl Al cale] ¢ gl 8 L dueliall Glaiid) Gle (g5l bl
ClEsl s g3 5ye IHS Markit Lgal dalaial dal) gked )
a8 ebg lgna Sl GbhlacaY) dam Al (IS5l sda (Sl bl
callally sl Sl b g )8

G hasdl DA e deliall 5 gD ledll anall el
sile e OIS Lae B LaadiS IS saanl) cilillally 2 Y) e el
Lyl Lgleds Al dne L) l€yal) cile] WS ol 8 dah 5asg 5y
 sile 8 el Slbilee (50 234 e IHS Markit U8 (e &8laiinY)

O ek sl CLidall gnae Hdse seli o) e w2 e
O ins gl adn b Ll (Jayd) B8 Caals Cape dulaall delial)
N slsll dalenad) 2gual) ol Slgae o Loy 09K o (i) of &y
G lee (A e w3 Sliua g Z ) Cllee Judass
o) e vl e Gl b Laal oK1y cilisSall (s
ahaball o Gl il i of disall e (agadll 4ag
@iy eluigul aal Gle cdeliall e 13lic) Calidg Sush Big
adde IS L Juadl Canl Jiisall IS, s Pekao. el 8
iy o Gi QA e el alg (@l pag L slad) el b

— 16 —




M E A K-Weekly Economic Report eosm) saladyl il dg s
Prof. Dr. Moustafa El-Abdallah Al Kafry Gl ) dall il HgSall M)

Ombai®Y) Gans il cAisesd ) L&Y (il alall 8 lgaiag
s Al cbidd) (gpse e O cod IS G a2l o 4l )
ziY) O Glo adlil e el Lo Ldeliall b Sl aaa b
Gara nall (e 4 Y gl B (g pulad Lo il e lial)
Aol g Llae Waaleas) Laad Jawes 4l

U8 e gD aglas (pdll (oola®y) 508 ¢ Jawgiall 8
7176 dawiy il g Ll eluall £ 1Y) ¢jRzeczpospolita
o AW 425 e b e gl g pilad e sl

Llall 4 Gl oSy Ganys Gead adgn dldd) jedly) &
G copall b i) Sl il (Gpne Ha5e g ) judy o lial)
Adsal) slaal) of ) ¢ sle b A 50.0 @l alaal) (ggienal) 35l
O i Y eelld g Lol el & ELSY) aay sladls (i <y
& LY angl) s Gun clailpy & (gl Cpuanl 120 (Sia a5
S el Jasall 8 A6 G Ganlaall il 1S58 aal delica
BV agy o lanll b Al ey e (gl Sewinal€ 4yl
IS Uiy cPlia) Canca — Ll daladd)l Jalgall o Cilialy .l
Aeliall b eabai®y) Sl dilse 0sS5 ol — lain) BT (e b
@) (AR Jal) aaliy B (ool gad) e 4l ) SenalS Ll
Caglall Gaaad (8¢ gpe¥) AaTY) I Al Al e 2y i
(dia s ) ma¥) Gle dlld S glg) dala)

© ® Wszystkie prawa zastrzezone Zrodio: rp.pl
https://www.rp.pl/Dane-gospodarcze/200609975-Dramat-w-polskim—

przemysle—trwa.html

- 17 —



javascript:void(0)
https://www.rp.pl/Dane-gospodarcze/200609975-Dramat-w-polskim-przemysle-trwa.html
https://www.rp.pl/Dane-gospodarcze/200609975-Dramat-w-polskim-przemysle-trwa.html

M E A K-Weekly Economic Report eosm) saladyl il dg s
Prof. Dr. Moustafa El-Abdallah Al Kafry Gl ) dall il HgSall M)

5 - Francja wpadta w recesje. Zapas¢ PKB bedzie zawrotna

Piotr Rudzki 29.05.2020

Gospodarka Francji zmalata w | kwartale mniej niz poczgtkowo
przewidywat urzad statystyczny INSEE, ale i tak wpadta w recesje,
ktora pogtebi sie w Il kwartale.

Wedlug ostatecznych danych opublikowanych 29 maja przez
INSEE, spadek wyniést 5,3 proc. PKB — bez precedensu od
wydarzehh z maja 1968 — wobec zapowiadanych wczeéniej 5,8
proc. Zmniejszenie PKB nastgpito po ujemnym wyniku 0,1 proc. w
IV kwartale 2019, wywotanym strajkami w sektorze transportu, wiec
Francja wpadia w recesje — stwierdzit Reuter.

Po 2 miesigcach praktycznego sparalizowania dziatalnosci
ograniczeniami  majgcymi  zahamowa¢  rozchodzenie  sie
koronawirusa, druga gospodarka strefy euro odzyskuje oddech od
11 maja dzieki stopniowemu znoszeniu ograniczen. Zapowiada sie
wprawdzie postepujgce ozywienie, jednak poczatkowy szok byt tak
brutalny, ze urzad statystyczny uprzedzit dwa dni wczesniej, iz
zapa$¢ PKB w Il kwartale bedzie zawrotna, moze wynie$¢ nawet —
20 proc.!

Wedtug ekonomisty z Morgan Stanley, Jacoba Nella, dostepne
dane wskazujg, ze ozywienie bedzie bardzo stopniowe, a powroét
do poziomu produkcji z poczgtku pandemii nastgpi dopiero w 2022
r. Tego samego zdania jest ekonomista z ING, Julien Manceaux,
ktory stwierdzit w nocie, ze PKB zostanie jeszcze pod koniec

przysztego roku o 4,5 proc. ponizej stanu sprzed kryzysu.
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Inny wskaznik $wiadczgcy o pogorszeniu sie sytuacji w |l
kwartale, konsumpcja gospodarstw domowych, zmalat w kwietniu o
20,2 proc. wzgledem marca, kiedy stracit z kolei 16,9 proc. ,To
drugi kolejny miesigc historycznego spadku od poczatku serii w
1980 r. " — stwierdzit INSEE. Zamkniecie wiekszo$ci sklepow
wptyneto  na  zmniejszenie  wydatkbw na  konsumpcje,
doprowadzajac do znacznego wzrostu oszczednosci Francuzow: w
| kwartale zwiekszyty sie o 19,6 proc. wobec 15,1 proc. w IV
kwartale; byl to wzrost niespotykany od konca lat 70. W tym samym
czasie wspotczynnik marz przedsiebiorstw zmalat do 29,4 proc. z
33,4 proc. w IV kwartale, powtorzyt sie wynik z 2013 r., gdy zaczat
sie kryzys dtugu strefy euro. Austriacki instytut Wifo poinformowat,
ze gospodarka Austrii zanotowata w | kwartale spadek o 2,6 proc.
PKB. Przyczyng byla staba konsumpcja ludnosci i maty handel

detaliczny. W prognozie z 30 kwietnia instytut zaktadat -2,5 proc.
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6 — Francja: Zapa$¢ w gospodarce bedzie jeszcze wieksza

Hubert Koziet 02.06.2020

Gospodarka Francji skurczy sie w tym roku o 11 procent —
stwierdzit Bruno Le Maire, francuski minister finanséw. Poprzednia
rzagdowa prognoza moéwita o spadku PKB o 8 proc.

— Zostalismy silnie dotknieci wirusem, podjelismy efektywne
dziatania majgce chroni¢ zdrowie Francuzow, ale gospodarka
praktycznie zatrzymata sie na trzy miesigce. Zaptacimy za to
wzrostem gospodarczym — powiedzial Le Maire w rozmowie z
radiem RTL. Obostrzenia zwigzane z pandemig nalezaty we Franciji
do jednych z najostrzejszych w Europie, ale mimo to na
koronawirusa zachorowato tam blisko 190 tys. ludzi, a prawie 29

tys. zmarto. Gospodarka Francji skurczyla sie w pierwszym
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kwartale o 5,3 proc. kw./kw. i oficjalnie weszta w recesje. Komisja
Europejska prognozuje, ze jej PKB spadnie w tym roku o 8,2 proc.,
a Miedzynarodowy Fundusz Walutowy spodziewa sie spadku o 7,2

proc.
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7 — Inflacja w Polsce spada jak kamien

Grzegorz Siemionczyk 29.05.2020

Inflacja w Polsce wyraznie hamuje. Na razie gtownie za sprawg
taniejgcych paliw, ale wkrotce swoje dotozg efekty reces;ji, takie jak
wzrost bezrobocia i spadek wynagrodzen.

Jak wstepnie oszacowat GUS, indeks cen konsumpcyjnych
(CPI) — gtéwna miara inflacji w Polsce — wzr6st w maju o 2,9 proc.
rok do roku, po zwyzce o 3,4 proc. w kwietniu i ponad 4,5 proc. w
poprzednich dwoch miesigcach. Nizsza niz w maju inflacja byta po
raz ostatni w listopadzie.

Ankietowani przez ,Rzeczpospolit3” ekonomisci przecietnie
szacowali, ze inflacja zwolnita do 3 proc. rok do roku. Pigtkowe
dane nie sg, wiec duzg niespodzianky. A wiekszos¢ ekonomistow
uwaza, ze to dopiero preludium hamowania inflacji, ktéra na
poczatku 2021 r. moze sie juz znaleZ¢ ponizej 1 proc.

Narodowy Bank Polski ma za zadanie utrzymywac¢ inflacje w
srednim terminie na poziomie 2,5 proc. rocznie, tolerujgc
przejsciowe odchylenia o 1 pkt proc. w kazda strone. W czwartek
Rada Polityki Pienieznej nieoczekiwanie obnizyta gidwng stope
procentowg NBP z (0,5 do 0,1 proc., argumentujgc, ze pomoze to
utrzymac inflacje w tym przedziale pomimo presji na jej spadek
zwigzanej z pandemig.

W maju do wyhamowania inflacji przyczynit sie gtownie
najgtebsza, od co najmniej dekady przecena na stacjach

benzynowych. Paliwa do prywatnych $srodkoéw transportu potaniaty
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0 23,4 proc. rok do roku, po 18,8 proc. proc. w kwietniu. Wyraznie
zwolnit takze wzrost cen zywnosci. Towary z kategorii zywnos¢ i
napoje bezalkoholowe w maju podrozaly o 6,1 proc. rok do roku,
po 7,4 proc. w kwietniu.

Ekonomisci szacujg, ze tzw. inflacja bazowa, nieobejmujgca
cen zywnosci i energii, a przez to w wiekszym stopniu uzalezniona
od popytu w krajowej gospodarce, utrzymata sie w maju na
poziomie 3,6 proc. rok do roku a by¢ moze nawet wzrosta do 3,7
proc. To jednak czesciowo efekt tego, ze wiele ustug byto w maju
niedostepnych, a w tej sytuacji GUS zaktadat, ze ich ceny sie nie
zmienity w stosunku do okresu sprzed pandemii.

~Zmiany cen ustug w przedsiebiorstw objetych restrykcjami
szacowane sg za pomocg metod statystycznych i nie obrazujg
zachodzgcych zmian cen zwigzanych z epidemig. Efekt ten
prowadzi prawdopodobnie do zawyzania szacunku przez kategorie
zwigzane z turystyka, transportem lotniczym itp.” — ttumaczy Rafat
Benecki, gléwny ekonomista ING Banku Slqskiego.

Jak dodaje, z uwagi na nizszy popyt mozna spodziewac sie
skokowego spadku inflacji bazowej po zniesieniu restrykcji,
najprawdopodobniej juz w czerwcu. ,Spadek popytu bedzie
skutkowat nizszg inflacjg takze w kolejnych miesigcach.
Prognozujemy, ze na koniec roku bedzie ona w okolicach 1,2 proc.
rok do roku, to jest ponizej celu inflacyjnego NBP” — dodaje.

Jak zauwaza Piotr Bartkiewicz, ekonomista z banku Pekao,
inflacje bazowg podtrzymywac¢ na wysokim poziomie moze takze to,

ze ,odmrazanie gospodarki moze na samym poczatku wigza¢ sie z
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jednorazowymi podwyzkami cen z uwagi na chec przerzucenia
przez firmy wyzszych kosztéw dziatalnosci na klientow (...) oraz
skompensowania odgornie narzuconego nizszego wykorzystania
powierzchni handlowej i ustugowej”. Bartkiewicz podkresla, ze ten
stan rzeczy nie utrzyma sie dtugo. Juz w czerwcu inflacja ogotem
zwolni do 2,5 proc. rocznie, a na poczatku roku rozpocznie sie ,flirt
z deflacjg”, czyli spadkiem cen w ujeciu rocznym. Ponizej zera ma
sie znalez¢ takze inflacja bazowa.

,Oczekiwania cenowe przedsiebiorstw sg jednoznacznie i
gteboko deflacyjne (...). Paradoksalnie, jezeli do podwyzek cen
dochodzi teraz z uwagi na obostrzenia sposobu prowadzenia
dziatalnosci, to (...) nie rownowazy tego wzrost dochodow. Bedzie
to zatem ograniczalo realny dochdéd do dyspozycji gospodarstw
domowych i tym samym popyt konsumpcyjny, wzmacniajgc efekt

dekoniunktury” — przekonuje Bartkiewicz.
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8 — Spadek PKB w Polsce jednak mniejszy, ale inwestycje zamarty

Grzegorz Siemionczyk 29.05.2020

Wydatki konsumpcyjne Polakéw wzrosty w | kwartale o zaledwie 1,2 proc.

rok do roku, najmniej od 2013 r., inwestycje za$ praktycznie zamarty. Mimo to,

poczatek roku byt dla polskiej gospodarki lepszy, niz mozna sie byto obawia¢ w

zwigzku z pandemig Covid-19.

Jak podat w pigtek GUS, produkt krajowy brutto Polski, oczyszczony z

wptywu czynnikow sezonowych, zmalat w | kwartale realnie (w cenach statych)

0 0,4 proc. w stosunku do poprzedniego kwartatu, gdy z kolei wzrést o (0,2 proc.

To wynik najstabszy od dekady, ale wstepnie — dwa tygodnie temu — GUS

szacowat, ze spadek PKB byt nawet nieco gtebszy i wyniost 0,5 proc.

W ujeciu rok do roku, nieoczyszczony z wptywu czynnikéw sezonowych PKB

wzrést realnie o 2 proc. rok do roku zamiast o 1,9 proc., jak wstepnie szacowat

GUS. W IV kwartale wzrost wynosit jeszcze 3,2 proc. rok do roku, a ankietowani
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przez ,Rzeczpospolitg” pod koniec kwietnia ekonomisci szacowali przecietnie, ze
w | kwartale br. wyhamowat do 1,5 proc. rok do roku. W tym kontekscie pigtkowe
dane sg zaskakujgco dobre.

Polska gospodarka utrzymata tez stosukowo dobrg forme na tle innych
panstw UE. Przykladowo, gospodarka Niemiec po oczyszczeniu z wplywu
czynnikéw sezonowych skurczyta sie w | kwartale o 2,2 proc. w stosunku do IV
kwartatu, najmocniej od | kwartatu 2009 r. We Francji spadek PKB siegnat
niemal 6 proc., a we W}oszech i Hiszpanii okoto 5 proc. Pandemia Covid—19
mocno uderzyla tez w te gospodarki Europy Srodkowo-Wschodniej, w ktérych
duza role odgrywa przemyst motoryzacyjny. PKB Czech zmalat w | kwartale o
3,6 proc., Stowacji za$ o 5,4 proc.

Z pigtkowych danych GUS wynika, ze za wyhamowanie wzrostu
gospodarczego w | kwartale odpowiadalo zaréwno ostabienie popytu
konsumpcyjnego, jak i inwestycyjnego.

Wydatki konsumpcyjne gospodarstw domowych wzrosty w ujeciu realnym o
zaledwie 1,2 proc. rok do roku, po zwyzce o 3,3 proc. w IV kwartale, zgodnie z
przecietnymi oczekiwaniami ekonomistoéw ankietowanych przez ,Rzeczpospolitg”.
To efekt ograniczen aktywnosci ekonomicznej wprowadzonych w potowie marca
w celu stlumienia epidemii korona wirusa, ale tez strachu samych konsumentéw
przed chorobg.

Rozczarowujaca byta jednak dynamika inwestyciji, ktéra zmalata w | kwartale
do zaledwie 0,9 proc. rok do roku z 6,1 proc. w IV kwartale. To najstabszy wynik
od IV kwartatu 2016 r., gdy koriczyta sie krétka inwestycyjna zapas¢.
Ankietowani przez ,Parkiet” ekonomisci przecietnie szacowali, ze naktady
inwestycyjne w | kwartale zwiekszyty sie o 2 proc. rok do roku. Za tymi
oczekiwaniami stato zatozenie, ze inwestycje charakteryzujg sie sporg inercjg i
epidemia wptynie na nie z opdznieniem.

Przed glebszym spowolnieniem ochronity Polske wyniki handlu
zagranicznego, ktére dodaty do rocznego tempa wzrostu PKB 0,4 pkt proc. (to
oznacza, ze bez tego czynnika wzrost PKB wyniéstby 1,6 proc. rok do roku). To

efekt tego, ze cho¢ eksport wyraznie zwolnit — wzrést o zaledwie 0,6 proc. rok
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do roku, najmniej od lll kwartatu 2009 r. — to import wrecz zmalat. W poréwnaniu
do | kwartatu 2019 r. byt 0 0,2 proc. mniejszy, co jest najstabszym wynikiem od
potowy 2013 r. Co dalej? W Il kwartale, jak oceniajg ekonomisci, PKB Polski
spadnie o 8—12 proc. kwartat do kwartatu, i podobng znizke zanotuje w ujeciu

rok do roku. To przelozy sie na spadek PKB w catym 2020 r. o okoto 4 proc.
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9 — Gospodarka Rosji skurczyta sie w kwietniu o 12 procent

Iwona Trusewicz 29.05.2020

Tylko w kwietniu PKB Rosji zmniejszyt sie o 12 proc., ocenit
Kreml. Wiadze szacujg, ze w ciggu czterech miesiecy gospodarka

skurczyta sie o 1,9 procent.

Ministerstwo rozwoju gospodarczego Rosji przedstawito raport

o sytuacji gospodarczej panstwa w kwietniu. Wtedy to wiladze

zaczety wprowadzac¢ tzw. narodowg kwarantanne, ktéra powaznie
ograniczyta dziatalno§¢ biznesowg. PKB Rosji zmniejszyt sie w

kwietniu o 12 proc.

Najbardziej poszkodowane sektory to ,platne ustugi dla

ludnosci', czyli kultura, sport, ustugi komunalne. Tutaj PKB stracit

37,9 procent w ujeciu rocznym. W handlu strata wyniosta 23,4

proc., Przy czym sprzedaz nowych aut osobowych zapadia sie o

72,4 proc. Mniej dotkliwe straty byly u producentéw zywnosci. Tu

PKB zmniejszyta sie o0 9,3 proc. W przemysle byto to minus 6,6

proc., transporcie towarowym — 6 proc., a budownictwie — 2,3 proc.

Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju prognozuje dla Rosji w

tym roku spadek PKB o 4,5 proc. Po wynikach kwietnia wida¢

jednak, ze moze by¢ gorzej. Aleksiej Kudrin byly wicepremier i

minister finanséw ocenia, ze gospodarka straci do 5 proc. | znajdzie

sie na poziomie 2009 r, kiedy to Swiat ogarngt globalny kryzys,
wywotany w 2008 r. przez upadek amerykanskiego banku Lehman

Brothers. Podobna jest ocena Komisji Europejskie;j.
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Bank Rosji z kolei nie wyklucza spadku PKB o 6 proc.,
natomiast w dwoch kolejnych latach gospodarka ma zyskaé

odpowiednio 3-5 proc. i 1,5-3,5 procent.
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10 — Kryzys we Francji. Gospodarka moze skurczy¢ sie az o
20 proc.

ala 27.05.2020

Francuski urzad statystyczny opublikowat dramatyczne
prognozy dla kraju. Jak podaje, PKB Francji moze obnizy¢ sie w
drugim kwartale nawet o 20 proc.

Francuska gospodarka mocno wyhamowala w wyniku
natozonych przez rzad obostrzen, majgcych na celu ograniczenie
rozprzestrzeniania sie korona wirusa. Jak podaje Panstwowy
Instytut Statystyki i Badan Ekonomicznych (INSEE), w czasie
lockdownu gospodarka osiggata zaledwie dwie trzecie poziomu z
czas6w sprzed kryzysu zwigzanego z COVID-19, z kolei obecnie,

po zalagodzeniu obostrzen - jest na poziomie okoto czterech
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pigtych. W efekcie, jak prognozuje urzad, PKB Francji skurczy sie
w drugim kwartale 2020 roku o okoto 20 proc.

Jednoczesnie mocno  wzro$nie  zadluzenie  finanséw
publicznych Francji, ktére — jak prognozuje minister ds. budzetu
Gérald Darmanin — przekroczy na koniec roku 115 proc. PKB. To
wynik ogromnych kosztéw, jakie ponosi budzet na dziatania w
walce z pandemig.

Rzad Francji zaczatl powoli rozmrazaé gospodarke 11 maja,
dbajgc o to, by kolejne branze wznowity dziatalno$¢ stopniowo i
rozwaznie. Szybkiego odbicia z pewnoscig, wiec nie bedzie, jednak
INSEE zauwaza juz obiecujgcy wzrost wydatkéw Francuzow.
Nastroje konsumentéw natomiast wcigz pozostajg zte - indeks
mierzacy ich zaufanie do gospodarki spadt w maju o 2 pkt do 93
pkt w maju, po ostrym spadku o 8 pkt w kwietniu (100 pkt to
dtugoterminowa $rednia).

Odrobine mniejszy pesymizm panuje takze we francuskich
firmach. Mierzony przez INSEE wskaznik zaufania biznesu podniést
sie nieznacznie w maju do 59 pkt, po spadku do 53 pkt w kwietniu
— najnizszego odczytu tego indeksu, odkad urzad zaczat go

oblicza¢ w 1980 roku.
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11 - Eurostat potwierdza: Najwiekszy w historii spadek w strefie
euro

Piotr Rudzki 16.05.2020

Gospodarka krajow strefy euro zanotowala w | kwartale
najwiekszy spadek od czasu utworzenia jednolitej waluty — wynika
z danych opublikowanych 15 maja w Brukseli.

Eurostat podal o spadku PKB 19 krajéow w | kwartale o 3,8
proc. wobec IV kwartalu i o 3,2 proc. rok do roku. Ekonomisci
pytani przez Reutera spodziewali sie takich liczb.

To najwigksze zmniejszenie miedzy jednym kwartalem a
nastepnym od czasu zbierania takich danych statystycznych od
1995 r., najwieksze réwniez w skali rocznej od Il kwartatu 2009,
gdy wyniosto 4,5 proc. PKB zmalat najbardziej we Francji — o 5,8
proc., w Stowacji o 5,4 i w Hiszpanii o 5,2 proc., w Niemczech
tylko o 2,2 proc. Finlandia jest jedynym krajem eurolandu, ktéry

zanotowat wzrost o (0,1 proc.
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Eurostat dodat, ze eksport strefy euro zmalat w marcu o 6,2
proc. wobec marca 2019, a import o 10,1 proc. Zatrudnienie w

kwartale zmniejszyto sie o (0,2 proc. pierwszy raz od 2013 r.
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12 — Koronawirus cofngt polski przemyst o siedem lat

Grzegorz Siemionczyk 21.05.2020

Produkcja przemystowa zatamata sie w kwietniu o niemal 25
proc. rok do roku, bardziej niz oceniali najwigksi nawet pesymisci.
Maj przyniesie niewielkg poprawe.

Zapas¢ w przemysle rozpoczeta sie juz w marcu wraz z
wprowadzeniem przez rzgdy w catej Europie ograniczen
aktywnogci ekonomicznej w celu stlumienia epidemii Covid-19.
Wtedy jednak produkcja zmalata tylko o 2,3 proc. rok do roku, a
niektére branze kwitly. W kwietniu nawet one odczuly skutki
kryzysu.

Ankietowani przez ,Rzeczpospolit3' ekonomisci przecietnie
spodziewali sie spadku produkcji o 12,4 proc. rok do roku, a
najbardziej katastroficzne szacunki zaktadaty jej tgpniecie o okoto
18 proc. rok do roku. W rzeczywistosci, jak podat w czwartek GUS,
produkcja zanurkowata o 24,6 proc. rok do roku (a w stosunku do
marca o 25,5 proc.) . Dla porownania, najwigkszy dotychczas
spadek produkcji w ostatnich 20 latach, ze stycznia 2009 r., siegnat
15,3 proc. rok do roku.

,Pandemia cofneta produkcje przemystowg w Polsce o siedem
lat, do poziomu z 2013 r. Od teraz zacznie sie mozolny marsz w
gore" zauwazyt w komentarzu Piotr Bujak, gtowny ekonomista PKO
BP. Pociesza¢c mozna sie tym, ze w Polsce sytuacja i tak jest
niezta. W strefie euro i w USA produkcja wrécita do poziomu z

2009 r.
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Zaledwie cztery sposréd 34 dziatdw polskiego przemystu
zanotowaty w kwietniu wzrost produkcji. Najbardziej, o 14,8 proc.
rok do roku, wzrosta produkcja farmaceutykéw. W stosunku do
marca spadla jednak o 37,2 proc., co sugeruje, ze boom w tej
branzy juz wygasa. Produkcja artykulow spozywczych, ktdéra w
marcu, gdy konsumenci robili zapasy, wyraznie wzrosta, w kwietniu
spadta o 12,7 proc. rok do roku. Zmalala tez produkcja w
przemysle papierniczym, ktory na poczatku epidemii doswiadczyt
wzrostu popytu, co ekonomisci wigzali z rozkwitem handlu
internetowego.

Liderem spadku produkcji byla branza motoryzacyjna, ktorej
sprzedaz zatamata sie o 78,9 proc. rok do roku. Produkcja mebli
zmniejszyta sie o ponad 50 proc. rok do roku, a maszyn i urzgdzen
0 34 proc. To wskazuje na zalamanie eksportu. Inaczej niz w
marcu, w kwietniu mocno spadla tez produkcja materialow na
potrzeby budownictwa. To sugeruje, ze ten sektor, dotad
nieodczuwajgcy wyraznie konsekwencji pandemii, rowniez zaczat

sie chwia¢.
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W ocenie Jakub Borowskiego, glownego ekonomisty Credit
Agricole Bank Polska, to zapowiedz zalamania inwestycji, ktore
okaze sie trwalsze niz tgpniecie konsumpcji. — Po zatamaniu
produkcji w kwietniu w maju przyjdzie odbicie, ale obnizone moce
wytworcze utrzymajg sie przez dilugi czas. Diugotrwatym i
dotkliwym  skutkiem pandemii bedzie zatamanie inwestyciji.
Konsumpcje mozna odmraza¢, a zatrudnienie hibernowac.
Inwestycji zahibernowa¢ sie nie da — skomentowat Borowski na

Twitterze.

Koniunktura w przemysle i szerokiej gospodarce, proc. rok do roku
Produkcja sprzedana przemystu* Produkt krajowy brutto

2 .55
119 5

¥
M 1

40 0
12008 IV 2020 I kw. 2008 Ikw. 2020
Zrodto: GUS, *dane oczyszczone z wptywu czynnikéw sezonowych

RECESJA NIE ODPUSZCZA

Ankietowane przez GUS firmy przemystowe spadek produkcji
ttumaczyly zarédwno ograniczeniami podazowymi, np. urlopami
opiekuniczymi pracownikéw, jak i ostabieniem popytu. Perspektywy
sektora bedg wiec zalezaty od tempa odmrazania polskiej
gospodarki, ale tez sytuacji na zagranicznych rynkach zbytu. Ta
za$ pozostaje staba. W strefie euro wskaznik PMI, mierzacy
koniunkture w gospodarce na podstawie ankiety wsrod menedzerow
firm, wzrost w maju wedtug wstepnych szacunkow do 30,5 pkt, z
najnizszego w historii poziomu 13,6 pkt w kwietniu. Kazdy odczyt

ponizej 50 pkt oznacza jednak, ze wiekszo$¢ firm dostrzega
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pogorszenie swojej sytuacji w poréwnaniu z poprzednim

miesigcem. A to sugeruje, ze strefa euro, ktorej PKB juz w | kw.

spadt o niemal 4 proc., pozostaje w gtebokiej reces;ji.
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13 - Fatalne prognozy dla Niemiec. Duzy spadek-eksportu i
PKB

Piotr Rudzki 20.05.2020

Eksport Niemiec zmaleje w tym roku o 15 proc., a gospodarka
zanotuje spadek o 7,1 proc. PKB i ozywi sie rok pozniej —

przewidujg DIHK i IfW. Ekspert od handlu w federacji niemieckich
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izb przemystu i handlu DIHK, Volker Treier wyjasnit, ze przyczyng
zmniejszenia eksportu bedzie zwolnienie gospodarki i spadek
popytu na najwazniejszych rynkach eksportowych, np. w Stanach.

Z kolei instytut badania koniunktury IfW z Kilonii przewiduje w
tym roku spadek PKB o 7,1 proc. z powodu pandemii koronawirusa,
ale dla 2021 r. zaklada wzrost o 7,2 proc.

W szczytowym punkcie produkt krajowy zmalatl o ponad 15
proc. pod wptywem szoku koronawirusa i utrzymywat sie na tym
poziomie przez kwiecien” — stwierdzit instytut. Jego zdaniem w I
kwartale spadek wyniesie 11,3 proc., ale od Ill kwartatu. powinien

pojawi¢ sie wzrost — odnotowat Reuter.
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14 - MFW i Bank Swiatowy umorzg diugi najbiedniejszych
panstw Swiata?

ula 13.05.2020

Ponad 300 parlamentarzystow z calego Swiata podpisato list
do wiladz Miedzynarodowego Funduszu Walutowego i Banku
Swiatowego, w ktorym apelujg o umorzenie dtugu najbiedniejszych
panstw $wiata. Agencja Reutera pisze, parlamentarzysci apelujg by
pomé6c najubozszym przetrwaé globalny kryzys wywolany
pandemig koronawirusa.

Apel powstatl z inicjatywy bylego kandydata na prezydenta
senatora Bernie'ego Sandersa oraz Ilham Omar, pierwszej
muzuimanki wybranej do amerykanskiego Kongresu.

List podpisato ponad 300 parlamentarzystow z 24 krajow na
calym $wiecie, w tym takze byly lider brytyjskiej Partii Pracy Jeremy
Corbyn oraz byly prezydent Argentyny Carlos Menem.

— Anulowanie diugu najubozszych panstw to minimum tego, co
Bank Swiatowy, MFW i inne miedzynarodowe instytucje finansowe

powinny zrobi¢, aby unikng¢ niewyobrazalnego wzrostu biedy,
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gtodu i choréb zagrazajgcych setkom milionéw ludzi — powiedziat
Bernie Sanders cytowany przez Reutera.

Szefowa Miedzynarodowego Funduszu Walutowego Kristalina
Georgiewa przyznala, ze dane ekonomiczne gospodarek wielu
krajow dotknietych przez pandemie koronawirusa sg gorsze niz
pesymistyczne prognozy MFW, zakladajgce zmniejszenie
Swiatowego PKB o 3 proc. w tym roku. Zdaniem Goergiewej bardzo
prawdopodobne jest, ze Fundusz bedzie musiat ponownie obnizy¢
prognozy dotyczgce globalnego wzrostu gospodarczego w 2020
roku, poniewaz w wielu krajach kryzys wywotany przez pandemie
okazuje sie gtebszy niz przewidywano. Wedtug szefowej MFW
kraje rozwijajgce sie bedg potrzebowaty pozyczek w wysokosci co
najmniej 2,5 biliona dol., aby przetrwa¢ kryzys.

— Nasze losy sg powigzane. Jesli przymkniemy oko na
cierpienia ludzi za granicg, w koncu i nas to dotknie — powiedziata
llham Omar agencji Reutera. Zdaniem autoréw listu nalezy w
calosci umorzy¢ diugi najbiedniejszych krajow, tak by mogty one
priorytetowo potraktowa¢ wydatki potrzebne do walki z wirusem.

Szef Banku Swiatowego David Malpass zapowiedzial, ze BS
przyjrzy sie sposobom na zwiekszenie pomocy dla biednych krajow,
ale ostrzegt, ze anulowanie dtugu mogtoby negatywnie wptyng¢ na
wiarygodno$¢ finansowg tych panstw i odcigé¢ je od zrédet tanich
pozyczek w przysztosci.
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15 - Eksperci oczekujg ogromnego spadku PKB w strefie euro
Gabriel Uryniuk 15.05.2020
Mimo kolejnych pakietow ochronnych ogtaszanych przez rzady
i aktywnej polityki Europejskiego Banku Centralnego, ekonomisci
oczekujg spadku PKB w strefie euro az o 7,5 proc. w tym roku.
W' najnowszym sondazu agencji Reuters, w ktérym
uczestniczyto prawie 80 ekonomistow, obnizyli oni swoje prognozy

gospodarcze dla gospodarki strefy euro. W ich ocenie gospodarka
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Eurolandu zmniejszy sie w 2020 r. o 7,5 proc., a w samym |l
kwartale o 11,3 proc.

To prognozy sg gorsze niz w poprzedniej ankiecie odpowiednio
0 2,1 pkt proc. i 1,7 pkt proc.

W dalszej czesci roku ma nastgpi¢ odbicie. Zakltadajgc
optymistyczny scenariusz, w Il i IV kw. gospodarka ma urosng¢
odpowiednio o 7,2 proc. i 2,8 proc, jednak bedzie to zbyt mato, by
odrobi¢ wczesniejsze straty.

Pozytywnie zaskakuje fakt, ze pomimo wyraznego spadku PKB
w 2020 r., bezrobocie w strefie euro wedlug ekonomistéw wzrosnie
tylko do 9,3 proc. z obecnych 7,4 proc. — Najwieksza niepewnos¢
dotyczy tempa odmrazania gospodarki. Mogg zosta¢ przedtuzone
restrykcje dotyczgce izolacji spotecznej, a nawet gdyby zostaty one
zniesione, ludzie mogg niechetnie patrze¢ na m.in. wyjazdy za
granice — stwierdzit Giada Giani, ekonomista ds. europejskich w
Citi. Natomiast ekonomisci z JP Morgan komentujg przewidywany
niewielki spadek bezrobocia nastepujgco: — Jest on spowodowany
umiejetng politykg europejskich rzgdow, ktére pakiety stymulacyjne
przeznaczyly na gwarancje plac dla firm, a nie jak to ma miejsce
w USA, na zasitek dla os6b nagle pozbawionych dochodu.

Europejski Bank Centralny (EBC) na posiedzeniu 4 czerwca
skieruje kolejne 375 mild euro na program skupu aktywéw
uruchomiony po to, by ograniczy¢ skutki gospodarcze pandemii.
Podbije to warto§¢ tego programu do 1,13 bin euro. Wediug
ekonomistow Citi polityka pieniezna zostanie maksymalnie

wykorzystana przed koncem recesji. Obecnie jej gléwnym celem
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jest utatwienie korzystania z polityki fiskalnej, a mozna to osiggna¢,
zwiekszajgc skup aktywow i przediuzajgc go na dalsze lata.
Ponadto wiekszo§¢ ekonomistow uznaje, ze EBC powinien poj$¢
Sladem Fedu i zacza¢ skupowac obligacje korporacyjne, ktore
utracity status inwestycyjny.
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16 — Strefa euro: Produkcja spadia o 11,3 proc.

Hubert Koziet 13.05.2020

Produkcja przemystowa w strefie euro zmniejszyta sie w marcu
0 11,3 proc. m./m. To rekordowy spadek — blisko trzy razy wigekszy
niz w najgorszym miesigcu kryzysu z lat 2008-2009.

Produkcja trwatych débr konsumenckich, takich jak np.
telewizory czy samochody, spadta az o 26 proc. m./m. Produkcja
dobr kapitatowych (czyli m.in. maszyn dla fabryk) zmniejszyta sie
0 15,9 proc. a débr nietrwatych (czyli np. zywnosci) spadta tylko o
1,6 proc. Liczac rok do roku produkcja przemystowa w strefie euro
zmniejszyla sie o 12,9 proc. Eurostat podat réwniez dane za
marzec dla poszczeg6lnych krajéw UE.

W Polsce zmniejszyta sie ona o 4,7 proc., czyli spadek by}t
mniejszy niz np. w Czechach (10,8 proc.), na Stowacji (19,6 proc.),
na Wegrzech (10 proc.), czy w Niemczech (-14,2 proc.). Sposrod
duzych krajow, do najwiekszego spadku doszto we Wioszech (29,6

proc.).
© Licencja na publikacje © ® Wszystkie prawa zastrzezone Zrodto: rp.pl
https://www.rp.pl/Dane-gospodarcze/305139930-Strefa—euro—Produkcja—
spadla—o—113-proc.html

711.3 dsy g W) piadasl : g el dilaia
2020/05/13 (iu)sS susa

covbe AT Gy 5 o) dilase B eliall Zluyl (midd)

Tgul (8 dle OIS Lae Ly e SNy ST = cald (alidd) 138 . ae

Syanall BENGY aldl £ ) (midil .2009-2008 3 A e
— 54 —


https://www.rp.pl/autor/132/hubert-koziel
https://www.rp.pl/autor/132/hubert-koziel
https://www.rp.pl/licencja
https://www.rp.pl/licencja
javascript:void(0)
https://www.rp.pl/Dane-gospodarcze/305139930-Strefa-euro-Produkcja-spadla-o-113-proc.html
https://www.rp.pl/Dane-gospodarcze/305139930-Strefa-euro-Produkcja-spadla-o-113-proc.html

M E A K-Weekly Economic Report eosm) saladyl il dg s
Prof. Dr. Moustafa El-Abdallah Al Kafry Gl ) dall il HgSall M)

gl il e 26 ) daad dais by ol Seal e
cabill ALY aludly 715.9 dawsy (pbadd) YT () ddlendl) alud)
o) ¢(goiun Gulad Ao Tt /1.6 Lawsy Cacaddl) (L5033 Slsall ()
Gy o real WS 712.9 Doy gyl dilaia S eliall zliy)
Aty i) clailsy 8L )e¥) 2V Joo ol Guple e iy
il dyogan & cJla) dans Ao (B IS Rliadl o (o /4.7
s -(£14.2-) Wl i (710) o) ¢(%19.6) LSlisl ((%10.8)
(729.6) Wl & (mliss) 5l daaes 5 ¢Sl o)

© Licencja na publikacje © ® Wszystkie prawa zastrzezone Zrodto: rp.pl

https://www.rp.pl/Dane—gospodarcze/3051599 1 5-Eksperci-oczekuja-

ogromnego-spadku—PKB-w-strefie—euro.html

17 — Zalamanie produkcji przemystowej we Wioszech

Hubert Koziet 11.05.2020

Produkcja przemystowa we Wloszech spadta w marcu az o
28,4 proc. m./m., po spadku o 1 proc. w lutym. Srednia prognoz
analitykow mowita o jej spadku o 20 proc. Spadek liczony rok do
roku wyniést 29,3 proc.

To, ze w marcu doszto do zatlamania produkciji we Wloszech,
nikogo nie dziwi. Wprowadzono woéwczas przeciez drakonskie
restrykcje majgce na celu powstrzymanie epidemii koronawirusa.

Dane za kwiecienn najprawdopodobniej rowniez pokazg na
spadek, ale mniejszy (ze wzgledu na nizszg baze). O tym, ze
kwiecien byt kolejnym kiepskim miesigcem dla wiloskiego

przemystu $wiadczy choc¢by sondaz PMI pokazujgcy na spadek
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indeksu koniunktury w tej branzy z recesyjnego poziomu 40,3 pkt
w marcu do 31,1 pkt w kwietniu. Dane za maj powinny pokazac¢ juz

wzrost, ze wzgledu na stopniowe tagodzenie restrykciji.
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18 — Wielka Brytania: To poczatek reces;i

Hubert Koziet 13.05.2020

Brytyjski PKB spad} w pierwszym kwartale o 2 proc. kw./kw.
To jego najwiekszy spadek od czwartego kwartatu 2008 roku.
Srednia prognoz analitykéw méwita o spadku o 2,5 proc.

W poréwnaniu z takim samym okresem rok wcze$niej PKB
Wielkiej Brytanii spadl o 1,6 proc. Opublikowano réwniez dane o
PKB za marzec. Gospodarka skurczyta sie woéwczas o 5,8 proc.
m./m.  Restrykcije zwigzane z pandemig  koronawirusa
wprowadzono w gospodarce brytyjskiej dopiero w koncéwce marca.
Wszystko wiec wskazuje na to, ze spadek PKB w drugim kwartale
bedzie duzo glebszy. Rishi Sunak, brytyjski kanclerz skarbu,
stwierdzil we wtorek, ze kraj jest juz w reces;ji.

— Tylko nieliczne branze doswiadczyly wzrostu w pierwszym
kwartale. Tymi, ktore urosty, byly ustugi wsparcia IT, produkcja
farmaceutykow, mydta i $rodkdbw czyszczgcych. Pandemia
uderzyta w globalny handel a brytyjski eksport oraz import spadaty
przez ostatnie kilka miesiecy. Mozna byto zobaczy¢ znaczacy
spadek importu z Chin — wskazuje Jonathan Athow, zastepca szefa

urzedu statystycznego ONS.
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19 — Wielka Brytania: Duzy skok liczby bezrobotnych

Hubert Koziet 19.05.2020

Liczba os6b pobierajgcych zasitki dla bezrobotnych wzrosta w
kwietniu w Wielkiej Brytanii o 69 proc., do 2,097 min, czyli
najwyzszego poziomu od 1996 r. Kwiecien byl pierwszym pelnym
miesigcem kwarantanny w Wielkiej Brytanii.

Skok liczby bezrobotnych bylby najprawdopodobniej duzo
wiekszy, gdyby rzad nie zdecydowat sie juz w marcu na pokrywanie
80 proc. pensji pracownikbw na ,postojowym”. Mechanizm
finansowania tych ptac bedzie obowigzywat do pazdziernika.

- Wiele spotek bedzie za kilka miesiecy w trakcie kryzysu
zwigzanego z przeptywem gotoéwki i bedzie miato problemy z
jakimkolwiek wzrostem kosztow. Rzad mierzy sie z trudnym
zadaniem wygaszania tego mechanizmu, a przy tym nie
wywotywania zbyt duzego bélu — ocenia Tej Parkih, gléwny
ekonomista brytyjskiego Instytutu Dyrektorow.
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20 - Niemcy w gtebokiej recesiji, ale jest nadzieja

Grzegorz Siemionczyk 21.05.2020

W maju koniunktura na Niemczech wyraznie sie poprawita w
stosunku do kwietnia, ale tamtejsza gospodarka pozostaje w
glebokiej reces;ji.

Aktualny obraz koniunktury nad Renem malujg wstepne majowe
odczyty PMI, wskaznikobw koniunktury bazujgcych na ankiecie
wsrod menedzeréw logistyki przedsiebiorstw.

Jak podata w czwartek firma IHS Markit, zbiorczy PMI,
obejmujacy sektor przemystowy i ustugowy, wzrést w maju do 31,4
pkt z najnizszego w historii tego wskaznika poziomu 17,4 pkt w

kwietniu. Pozostat jednak nizej niz w marcu (35 pkt).
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Kazdy odczyt PMI ponizej 50 pkt oznacza, ze gospodarka (albo
dany sektor) kurczy sie w ujeciu miesigc do miesigca. Dystans od
tej granicy to miara tempa tych zmian. Majowy wynik sugeruje, ze
gospodarka Niemiec kurczy sie nadal w tempie szybszym niz w
2009 r., w apogeum recesji spowodowanej globalnym kryzysem
finansowym.

Biorgc pod uwage to, ze przez caty kwiecien w Niemczech
obowigzywaty ograniczenia aktywnogci ekonomicznej,
wprowadzone w celu sttumienia epidemii Covid—19, a w maju rzad
zaczat je stopniowo tagodzi¢, zaskoczeniem nie bytby nawet wzrost
PMI powyzej 50 pkt. Taki odczyt oznaczalby, ze wiecej jest firm,
ktore dostrzegajg poprawe swojej sytuacji w stosunku do kwietnia,
niz firm, ktére dostrzegajg jej pogorszenie. W tym Swietle
czwartkowe doniesienia IHS Markit sg rozczarowujgce.

Koniunktura jest réwnie staba w sektorze ustugowym i w
przemysle. Gtéwna sktadowa ustugowego PMI nad Renem (petny
wskaznik zostanie opublikowany na poczatku maja), wyrazajgca
zmiane poziomu biezgcej aktywnosci firm, wzrosta do 31,4 pkt z
16,2 pkt w kwietniu. Z kolei gtéwna sktadowa przemystowego PMI,
wyrazajgca zmiane produkcji w porownaniu do poprzedniego
miesigca, wzrosta do 31,5 pkt z 19,7 pkt w kwietniu. Ogélny
przemystowy PMI, ktéry pokazuje tez m.in. zmiany wartosci
zamowien oraz zatrudnienia w firmach, zwyzkowat do 36,8 pkt z
34,5 pkt miesigc wczesniej.

IHS Markit opublikowata w czwartek takze wstepne majowe

odczyty PMI we Francji. Tam zbiorczy wskaznik, wyrazajacy
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koniunkture w sektorze ustugowym i przemystowym, wzrost do
30,5 pkt z 11,1 pkt w kwietniu.

Ankietowe badania IHS Markit swiadczg o tym, ze gospodarka
strefy euro pozostaje w gtebokiej recesji. Juz w | kwartale jej PKB
zmalat o 3,8 proc. w poréwnaniu do IV kwartatu, cho¢ pandemia

koronawirusa paralizowata gospodarke przez niespetna miesigc.

PKB Niemiec zmalat o 2,2 proc., a Francji o 5,8 proc.
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21 - Francja: Zapas¢ w gospodarce bedzie jeszcze wigksza

Hubert Koziet 02.06.2020

Gospodarka Francji skurczy sie w tym roku o 11 procent —
stwierdzit Bruno Le Maire, francuski minister finanséw. Poprzednia
rzagdowa prognoza mowita o spadku PKB o 8 proc. — Zostalismy
silnie dotknieci wirusem, podjelismy efektywne dziatania majgce
chroni¢ zdrowie Francuzow, ale gospodarka praktycznie zatrzymata
sie na trzy miesigce. Zaptacimy za to wzrostem gospodarczym —
powiedzial Le Maire w rozmowie z radiem RTL.

Obostrzenia zwigzane z pandemig nalezaty we Francji do
jednych z najostrzejszych w Europie, ale mimo to na koronawirusa
zachorowato tam blisko 190 tys. ludzi, a prawie 29 tys. zmario.
Gospodarka Francji skurczyta sie w pierwszym kwartale o 5,3 proc.
kw./kw. i oficjalnie weszta w recesje. Komisja Europejska
prognozuje, ze jej PKB spadnie w tym roku o 8,2 proc., a
Miedzynarodowy Fundusz Walutowy spodziewa sie spadku o 7,2

proc.
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