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 الاقتصادي،لا يعبر مضمون هذا التقرير عن وجهة نظر موقع المستشار 

ولا يتحمل الموقع أية مسؤولية قانونية عن أي قرار يتم اتخاذه بالاستناد للمعلومات المنشورة 
فيه، ولا يشكل عرضاً أو تشجيعاً لشراء أو بيع أية أصول مالية، بالرغم من ثقة الموقع  

 بإدارته.
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 رابط تحميل التقرير بصيفة بي دي أف: 
 

للإعلام   متابعة  حصيلة  التقرير 
أضعه  العنكبوتية.  والشبكة  الاقتصادي 
والاقتصاديين  الأكاديميين  بتصرف 
لتسهيل  والمتابعين،  القرار  وأصحاب 

 الحصول على المعلومة الاقتصادية.  
أشير إلى أن بعض المعلومات والبيانات  
الواردة في التقرير قد لا تكون موثوقة بما 

دقيق من قبل خبير يكفي، وتحتاج إلى ت
هذه   بتدقيق  ساعد  مختص.  أو 
لتحقيق   المصدر  ذكر  مع  المعلومات 

 الموثوقية.  
أية  عن  المسؤولية  من  نفسي  وأخلي 
دقيقة  غير  أو  صحيحة  غير  معلومة 
واردة في التقرير، لأن المصدر المثبت  
في أسفل كل مادة منشورة في التقرير هو  

 المسؤول. أطيب التمنيات. 
ممن لا يرغب باستمرار    ملاحظة: أرجو

ليتم  إعلامي  لسيادته،  التقرير  إرسال 
 حذف اسمه من القائمة البريدية. 
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The report is the outcome of a follow-up to 
the economic media and the World Wide 
Web.  I put it at the disposal of academics، 
economists ، decision-makers and 
followers، to facilitate access to economic 
information.  
I have to mention that some of the 
information and data contained in the report 
may not be reliable enough and need to be 
checked by an expert or specialist. Help 
with checking this information and cite the 
source for reliability. 
I absolve myself of responsibility for any 
inaccurate information contained in the 
report since the proven source at the 
bottom of each article published in the 
report is responsible.  Best wishes 
Note:  I request those who do not wish to 
keep receiving the report to inform me so 
that their names will be removed from the 
mailing list. 
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 الاقتصاد العالمي أخبار 
 !...واشنطن والعالم

 :تعتمد واشنطن في هيمنتها على العالم على ثلاثة عناصر وهي  - 1
حددت الدولار الأميركي مركزياً في  التي    ١٩٤٥اتفاقية بريتون سنة    -  1

 !...التجارة العالمية مقابل تغطيته بالذهب
منظمة الأمم التي نشأت عقب الحرب العالمية الثانية على أنقاض  -٢

كانت   حيث  الدوليين،  والأمن  السلم  تحقيق  في  فشلت  التي  الأمم،  عصبة 
نيويورك المركز الرئيسي وعاصمة العالم من دون منازع، ونظام مجلس الأمن 
الذي حصر حق النقض بخمس دول، أربعة منهم في جيبه، باستثناء الاتحاد  

الصين  ا دخلت  انهياره  وبعد  لمصالحه.  وفقاً  واشترى  باع  الدي  لسوفياتي 
والتي ركزت على الاقتصاد وتمددت في العالم، وعدم إثارة القطب    ١٩٧٢
 !....الأوحد
نشر الجيش الأميركي في البحار والمحيطات وإنشاء قواعد عسكرية  -٣

 !....العالم  في مختلف الدول وحلف الناتو كمؤسسة عسكرية ترهب وتخيف به
  وها هو العالم يشهد تراجعاً أميركياً،

روسيا   )الصين،  المحلية  عملاتها  اعتماد  إلى  المنافسة  دول  وتتوجه 
 !....الاتحادية، إيران، الهند....( 
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أما فيما يتعلق بدور الأمم المتحدة فقد تراجع دورها ولم تعد سلاحاً أميركياً 
دليل على ذلك الأزمة الأوكرانية    الأميركي، وخير  -في ظل التفاهم الصيني

 !...وفشل مجلس الأمن باتخاذ قرارات تخدم واشنطن، أول الغيث كييف
وبناءً عليه، نحن أمام عالم جديد يتشكل لن تكون أميركا على قمة الهرم. 

 :وهذا يطرح أسئلة منها
هل تكون المرحلة القادمة تعدد العملات الإجمالية والحد من تداول الدولار 

 ميركي؟الأ
 هل ستواجه أميركا مشروع الحد من هيمنتها عسكرياً؟  -٢
 لماذا لجأت أنظمة الخليج للتفاهم مع إيران؟  -٢
 التطورات الدولية؟    ما مصير الكيان المؤقت في ظل -٤
 

عاجل: صندوق النقد الدولي يصدر توقعات قاتمة.. أضعف نمو  - 2
 عام 30عالمي في 

 11:46, 2023ابريل  07 اقتصادية

  © Reuters بقلم جيفري سميث 
Investing.com –   أن من  الخميس  يوم  الدولي  النقد  حذر صندوق 

أكثر من  النمو منذ  يواجه أسوأ خمس سنوات من حيث  العالمي  الاقتصاد 
 .ثلاثة عقود
المديرة وفي   قالت  الدولي،  النقد  لصندوق  الربيع  اجتماع  قبل  حديثها 

الإدارية كريستالينا جورجيفا إن متوسط نمو الناتج المحلي الإجمالي العالمي  
يبلغ   المرجح أن  المقبلة. وهو 3.0من  الخمس  السنوات  ٪ فقط على مدى 

https://sa.investing.com/news/economy
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٪  3.8، وهو أقل بكثير من المتوسط البالغ حوالي  1990أدنى نمو منذ عام  
الماضيين العقدين  خلال  شهدناه  واشنطن   .الذي  في  للإعلام  حديثها  وفي 

تراجع   في  المتمثلة  المزدوجة  التهديدات  أن  من  العاصمة، حذرت جورجيفا 
في  النمو  أمام  عائق  بمثابة  ستكون  الجيوسياسي  الاستقرار  وعدم  العولمة 

لروسي لأوكرانيا  تأتي تعليقاتها تلك في وقت أدى فيه الغزو ا  .السنوات المقبلة
والتنافس المفتوح بشكل متزايد بين الولايات المتحدة والصين إلى نهاية فترة 

 .من الحرية القصوى في التجارة وتدفقات رأس المال 
وقالت: "إن طريق العودة إلى النمو القوي يبدو ضبابيًا ووعرًا، وربما تكون 

نت عليه قبل بضع  القواسم المشتركة التي تجمعنا معًا أضعف الآن مما كا 
سنوات فقط". وأشارت إلى الحرب على أنها تشكل تهديدًا قويًا بشكل خاص  
للازدهار العالمي، وقالت إنها "تهدد بالقضاء على عائد السلام الذي تمتعنا 
به على مدى العقود الثلاثة الماضية، إضافة إلى ما نشهده من احتكاكات  

 .”في التجارة والتمويل
عام وحده، قالت جورجيفا إن النمو من المرجح أن يتباطأ  بالنسبة لهذا ال 

٪، بما يتماشى مع التوقعات الحالية للصندوق، حيث أن تعاقب  3إلى أقل من  
الزيادات في أسعار الفائدة في جميع أنحاء العالم المتقدم خلال الأشهر الـ 

  ٪ من الاقتصادات المتقدمة من المرجح 90الماضية له أثره. وقالت إن    12
 .2022أن تسجل نموًا أبطأ هذا العام مقارنة بعام  

كررت جورجيفا تحذيرات الصندوق بشأن انقسام الاقتصاد العالمي إلى  
تكتلات، وتفكك سلاسل التوريد وقنوات الاستثمار التي عززت تحسنًا غير 

 .مسبوق في مستويات المعيشة في معظم أنحاء العالم منذ نهاية الحرب الباردة
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الوقت الاستقرار   وفي  الأخيرة على عدم  الدلائل  أن  من  نفسه، حذرت 
المالي تعني أن المنظمين العالميين يجب أن يكونوا "يقظين" و أن يتحركوا 
"برشاقة" لدرء أي تهديدات جديدة للنمو. ومع ذلك فقد أشادت بهم لما قاموا  

 .به من إجراءات "سريعة وشاملة بشكل ملحوظ" في الأسابيع الأخيرة 
تدخل مجلس الاحتياطي الفيدرالي لدعم البنوك الأمريكية الإقليمية أدى  

الأسبوعين   في  الأمريكية  الأسواق  في  التقلبات  من  كبير  بشكل  الحد  إلى 
الماضيين، في حين أن قرار البنك الوطني السويسري بدفع كريدي سويس  
إلى الاندماج مع بنك يو بي إس قد تجنب فشل بنك عالمي ذي صلة، وذلك 

لرغم من التكلفة المحتملة للدعاوى القضائية المختلفة التي سيرفعها لاحقًا  با 
 .المساهمون وحملة السندات الساخطون 

https://sa.investing.com/news/economy/article-2399038 

 
البريكس" تستعد لإطلاق بديل الدولار.. السعودية في القيادة ومصر  “ - 3

 أبرز المستفيدين
 15:18, 2023ابريل  06 اقتصادية

© Reuters. 
 Investing.com  –   استخدام إساءة  من  سنوات  بعد 

كعملة   الدولار وضع موجة  الأمريكي  الآن  المتحدة  الولايات  تواجه  احتياط، 
متزايدة من عمليات إزالة الدولرة العالمية، حيث تتحد العديد من أكبر الدول 
اقتصاديًا وأكثرها اكتظاظًا بالسكان على هذا الكوكب لإطلاق بديل بالدولار 

 الأمريكي لاستخدامه في التجارة العالمية. 

https://sa/
https://sa.investing.com/news/economy
https://sa.investing.com/currencies/us-dollar-index
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يكس" في الآونة الأخيرة إعلامياً  وفي غضون ذلك، ذاع صيت "مجموعة بر 
تكتل  إلى  تبحث عن الانضمام  الحرب الأوكرانية، وأضحت عدة دول  بعد 
يحقق نوعاً من القطبية الاقتصادية، رغبة منهم في إنشاء نظام متعدد الأقطاب  

 بدلًا من الأحادي القطبية التي تسيطر عليه الولايات المتحدة.
نت تسمى "بريك"، أي الأحرف وكا   2006تأسست مجموعة بريكس عام  

الأولى من الدول المشكلة لها أي البرازيل وروسيا والهند والصين، وعقدت 
، ثم انضمت إليها جنوب أفريقيا لتتحول إلى بريكس 2009أول قمة لها عام  

(BRICS .) 
وكانت بورنيما أناند، رئيسة المنتدى الدولي لدول بريكس، قد أشارت إلى  

ديدة إلى المجموعة، ونقلت وسائل إعلام عنها قولها  انضمام محتمل لدول ج
أعلنت   تركيا  "إن أن  لموسكو  سبق  كما  قريبا،  تنضم  قد  والسعودية  ومصر 

 استعداد إيران والأرجنتين للانضمام". 
جديداً في بنك التنمية ومنذ أسابيع، أصبحت مصر بشكل رسمي عضواً  

وهو  اللازمة.  الإجراءات  استكمال  بعد  البريكس،  دول  أنشأته  الذي  الجديد 
 الأمر الذي يراه البعض بمثابة خطوة هامة نحو الإنضمام للمنظمة. 

 عملة بديلة للدولار
بين  جديدة  مشتركة  عملة  إنشاء  على  الأخيرة  الآونة  في  روسيا  تعمل 

البريكس   ودول  والهند  الدولار روسيا  هيمنة  على  للرد  كوسيلة  الأخرى 
 واستخدامه الخاطئ من قبل الولايات المتحدة.

في أعقاب العقوبات القاسية   الروبل الروسي وفي الوقت نفسه، تظهر قوة 
اك مستوى عالٍ من  التي فرضتها الولايات المتحدة ودول أوروبية أخرى أن هن

المعارضة لهيمنة الولايات المتحدة الأمريكية، وترى دول البريكس أن هذا هو 

https://sa.investing.com/currencies/usd-try
https://sa.investing.com/currencies/usd-rub
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الوقت المناسب للاستفادة من المستوى المتزايد من عدم الرضا تجاه السياسات  
 الأمريكية. 

حتى كبير الاقتصاديين السابقين في بنك جولدمان ساكس، جيم أونيل،  
، دعا كتلة البريكس إلى توسيع وتحدي  BRICالذي صاغ الاسم المختصر  

التي   للاستقرار  المزعزعة  الآثار  لمكافحة  كوسيلة  الأمريكي  الدولار  هيمنة 
 تحدثها هيمنة الدولار على سياساتهم النقدية. 

"يلعب     وكتب في ورقة بحثية نُشرت في مجلة جلوبال بوليسي جورنال:
  مويل العالمي ".الدولار الأمريكي دورًا مهيمنًا للغاية في الت

"كلما شرع مجلس الاحتياطي الفيدرالي في فترات من التشديد     وأضاف:
والتأثيرات   الدولار  قيمة  العواقب على  كانت  التخفيف،  العكس،  أو  النقدي، 

 غير المباشرة دراماتيكية". 
المقومة   الديون  ذات  الدول  على  عبء  الدولار  هيمنة  أن  أونيل  يرى 

 النقدية تزعزع الاستقرار عندما تتقلب أسعار الصرف. بالدولار لأن سياساتها  
 اجتماع أغسطس 

أن  سابق  وقت  في  لافروف  سيرغي  الروسي  الخارجية  وزير  كشف 
مجموعة "بريكس"، ستناقش مبادرة إنشاء عملة موحدة بين الدول الأعضاء،  

 خلال القمة المقرر عقدها في جنوب أفريقيا، في أغسطس المقبل. 
إفريقيا في "بريكس"، تعتزم المجموعة، اعتماد قرارها    ووفقًا لسفير جنوب 

هذا العام بشأن قبول أعضاء جدد، فضلًا عن تحديد المعايير التي سيتعين  
من  والتي  تلبيتها،  للتحالف  الانضمام  في  الراغبة  الدول  على 

إلى  ومصر السعودية  بينها  للانضمام  رسمي  بطلب  تقدمت  أخرى  ودول   ،
 التحالف. 

https://sa.investing.com/commodities/brent-oil
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 السعودية.. المرشح الأول
تمّ تداول اسم السعودية للانضمام إلى المجموعة، خصوصاً بعدما تعالت  
وإنتاج  أسعار  على  الاتفاق  عدم  بسبب  مؤخرا  وواشنطن  الرياض  خلافات 

بوتين قد صرح في وقت   الروسي فلاديمير  الرئيس  إن  النفط. وكان  سابق 
بخطط   كثيراً  مشيداً  بريكس،  مجموعة  إلى  السعودية  انضمام  تدعم  بلاده 

 السعودية لـ "تنويع اقتصادها"، وبـ "مكانتها الرائدة في الأسواق النفطية".
مع  بدأت  بريكس  إلى  الانضمام  في  السعودية  رغبة  أخبار  أن  بيد 

بعد   صرح،  الذي  رامابوزا  سيريل  أفريقيا  جنوب  رئيس  زيارته  تصريحات 
أبدت استعدادها للانضمام   الماضي، أن هذه الأخيرة  العام  نهاية  للسعودية 
ندوة  أفريقيا خلال  إعلام من جنوب  أولا وسائل  نقلته  الخبر  المنظمة.  إلى 
صحفية للرئيس رامابوزا، الذي صرح كذلك أنه ليست السعودية وحدها من 

 تريد الانضمام.
الروسية نهاية الشهر الماضي،  وفي غضون ذلك، قالت وزارة الخارجية  

 دولة تريد الانضمام إلى تحالف "بريكس".  16إن 
 مصر.. المرشح العربي الثاني

أصبحت مصر بشكل رسمي عضواً جديداً في بنك التنمية الجديد الذي 
الرئيس صديق  أن  بعد  وذلك  البريكس،  دول  عبدالفتاح   المصري  أنشأته 

رقم   القرار  على  اتفاقية    2023لسنة    628السيسي،  على  الموافقة  بشأن 
تأسيس بنك التنمية الجديد التابع لتجمع البريكس ووثيقة انضمام مصر إلى  

 البنك. 
ن الرسمي بين مصر  وتتمثل أهمية هذه الخطوة في أنها تعد بداية التعاو 

 ودول البريكس، مما يمهد بعد ذلك انضمام مصر للمنظمة. 

https://sa.investing.com/indices/egx30
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ويأتي ذلك بالتزامن مع معاناة مصر مؤخرًا من شح بالعملات الأجنبية،  
وبالتالي يرجح البعض بأن هذه الخطوة قد تكون بمثابة انفراجة بالأزمة على 

دراج الجنيه المصري  المدى البعيد بشأن الخروج من عباءة الدولار، والتمهيد لإ 
الهدف، وهو  نفس  لديها  البريكس  دول  وأن  الدولية، خاصة  التعاملات  في 

البريكس" “  التحرر من هيمنة الدولار والتعامل بالعملات المحلية الخاصة بهم.
 تستعد لإطلاق بديل الدولار.. السعودية في القيادة ومصر أبرز المستفيدين.

https://sa.investing.com/news/economy/article-2398883 

 
عاجل: إطلاق صافرة أحد أقوى منذرات الركود الأمريكي.. وسر  - 4

 انخفاض الذهب اليوم 
   2023ابريل  07 مؤشرات اقتصادية 

© Reuters 
 Investing.com  –    يفضل الاحتياطي الفيدرالي إشارات سوق السندات

لتحديد مسارات الفائدة، وأعطى السوق إشارات جديدة اليوم بانخفاضات جديدة  
المركزي   البنك  بأن  الإيمان  الإشارات  هذه  وعززت  مقبل.  ركود  على  دالة 

 سيخفض الفائدة عمّا قريب. 
 ما هو المقياس المفضل للفيدرالي؟ 

بريد( الآجل قريب المدى والذي يقارن بين العائد هو الفارق السعري )س
  3شهر الآن، مع عائد أذون الخزانة لـ    18المستقبلي على أذون الخزانة بعد  

من سوق   موثوقية  الأكثر  الإشارة  يعد  السعري  الفارق  وهذا  الحالي.  أشهر 
 السندات على حدوث انكماش اقتصادي. 

https://sa/
https://sa.investing.com/news/economic-indicators
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سلبية منذ نوفمبر، إلى مستويات  انخفض هذا السبريد، الذي دخل منطقة  
من   يقرب  ما  إلى  حيث وصل  الأسبوع،  هذا  جديدة  نقطة    170منخفضة 

 أساس يوم الخميس. 

 
 المصدر: بلومبرج

قال رئيس بنك الاحتياطي الفيدرالي جيروم باول العام الماضي إن منحنى 
شهرًا كان التحذير الأكثر موثوقية    18لمدة   سندات الخزانة الأمريكية عائد

 لركود قادم. 
وقال ويليام أودونيل وإدوارد أكتون، استراتيجيي أسعار الفائدة في سيتي 
جروب، في مذكرة يوم الخميس لرويترز: "منحنى باول ... يواصل الهبوط  

أن المنحنى    Refinitivد". أظهرت بيانات  إلى أدنى مستوياته في القرن الجدي
 على الأقل."  2007كان النقطة الأكثر انعكاسًا منذ عام 

تصاعدت مخاوف الركود في الأسابيع الأخيرة، مع قلق المستثمرين من 
أن الاضطرابات في النظام المصرفي التي أشعلها انهيار سيليكون فالي في  

 بالنمو. مارس / آذار ستشدد شروط الائتمان وتضر 

https://sa.investing.com/rates-bonds/u.s.-10-year-bond-yield
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بالنظر إلى انقلاب منحنى العائد في ضوء البيانات الاقتصادية الكلية  
الأخيرة وبيانات المعروض النقدي "ليس من الصعب معرفة لِمَ تفكر الأسواق  
بـ "خطأ السياسة النقدية" للفيدرالي فيما يتعلق بدورة الرفع المستقبلية." وفق  

 (. NYSE:Cمحللو سيتي جروب ) 
استمرارًا لحملته لمكافحة التضخم، رفع بنك الاحتياطي الفيدرالي الشهر 
الماضي أسعار الفائدة بمقدار ربع نقطة مئوية، على الرغم من أنه أشار إلى  

الاقتراض  أنه على وشك التوقف المؤقت عن الزيادات الإضافية في تكاليف  
 بعد الاضطرابات المصرفية.

بينما يستمر مسؤولو الفيدرالي في الدفاع عن الفائدة المرتفعة بقوة، مع 
تصريحات من جايمس بولارد، رئيس الفيدرالي في سانت لويس، وأهم ما جاء  

 فيها: 
 الفيدرالي ملتزم برفع الفائدة لتخفيض التضخم
 ن هدف الفيدرالي التضخم رغم انخفاضه يظل مرتفعًا كثيرًا ع

ولكن ترى أسواق المال بأن الفيدرالي سوف يقدم على خفض الفائدة بقوة 
 هذا العام والعام المقبل لمجابهة الركود الذي سيصيب الاقتصاد. 

الفائدة بواقع   التوقعات لخفض  نقطة أساس بحلول ديسمبر   70وتشير 
 .2023من العام 

 الأسواق اليوم
الذهب تراجعت القوية   أسعار  الارتفاع  بعد  للمسار  تصحيحًا  يبدو  فيما 

 التي نالتها بداية هذا الأسبوع.
في   الفنيين  الاستراتيجيين  كبير  ديكسيت،  كومار  سونيل  قال 

SKCharting  إلى الفوري  السعر  وصول  "يؤكد  أمريكيًا    2025:  دولارًا 

https://sa.investing.com/equities/citigroup
https://sa.investing.com/commodities/gold
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اه الصعودي الذي سيطر على الذهب هذا الأسبوع، ويذكرنا أن استمرار الاتج 
دولارًا، وهو مستوى العقود الآجلة قد تم اختراقه    2040المحطة التالية تقع عند  

 بالفعل". 
دولارًا ستقربنا من أعلى مستوى  2060"المرحلة التالية من الارتفاع عند  

إذا فشلنا في الاحتفاظ    قياسي يبدو مؤكدًا بشكل متزايد يومًا بعد يوم. ولكن
  2000دولارات، فسنندفع نحو مناطق الدعم البالغة    2010بالمستويات أعلى  

 دولار في السوق الفورية "، أضاف ديكسيت.  1990دولار و
وأشارت اليوم بيانات بأن معدلات الاقتراض عبر نافذة التخفيض التي  

ع الماضي، لتسجل  أتاحها الفيدرالي للمصارف المأزومة تراجعت خلال الأسبو 
مليار    88.2أبريل، مقارنة بـ    5مليار دولار في الأسبوع المنتهي في    69.7

 مارس.  29دولار للأسبوع المنتهي في  
أبريل، مقارنة    5مليار دولار في    40كما تراجع الريبو الأجنبي للفيدرالي لـ  

 مارس.  29مليار دولار في  55بـ 
لي بعض الشيء، وهذا بإقرار وهذا يدل على أن الأزمة المصرفية تنج 

 من الفيدرالي نفسه. ولكنها لم تختفي عن الساحة تمامًا. 
بأن أسعار الذهب سوف تشهد تراجعًا حال    ANZفيما يتوقع محللو بنك  
 تلاشت الأزمة المصرفية. 

قليلًا دون قدرة على الاحتفاظ بالمكاسب التي اليوم   مؤشر الدولار تقدم
 .101.605حققها، ليغلق عند 

 وأغلقت المؤشرات الأمريكية الرئيسية على أرباح هزيلة. 

https://sa.investing.com/currencies/us-dollar-index
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نفط   فيما توقف الرالي القوي لأسعار النفط الذي أعقب قرار أوبك ليظل
مليون   3.7دولار للبرميل، بعد إعلان تحرير    85وم قرب مستويات  يح برنت

 برميل من الاحتياطي الاستراتيجي للبترول الأمريكي أمس. 
اليوم، فارتفاع سعر النفط   سعر الذهب وسكون النفط أحد أسباب هدوء

مكون الطاقة هو أحد أهم مكونات مؤشرات أسعار    إذ أن-ينذر بتضخم أقوى  
المستهلكين وأكثرها تحكمًا في اتجاهه. ويرتفع الذهب على رواية أن التضخم  

 سيظل مرتفعًا وسيقف الفيدرالي مكبل الأيادي بسبب الأزمة المصرفية.
ومع هدوء المخاوف حول الأزمة المصرفية واستقرار سعر النفط، استقر 

 الذهب اليوم. 
https://sa.investing.com/news/economic-indicators/article-2399183 

 
 انهيار اقتصادي عالمي مخيف.. هل أمريكا وراء كل ذلك؟  - 5

 – عرب جورنال / أروى حنيش 
وسط الصراع العالمي القائم فيما يسمى العالم الجديد، وهو مصطلح ثقافي 
أوروبا   وتحديدًا  للأرض،  الغربي  الكرة  نصف  غالبية  على  ينطبق  أوروبي 
والأمريكيتين، اكتسب المصطلح مكانة بارزة في أوائل القرن السادس عشر، 

ن بعد  خلال عصر الاستكشاف الأوروبي، وتم تفعيله بصورته المعروفة الآ
الفوقية   تمارس  إمبريالية  دول  مجموعة  إلى  ليتحول  الثانية  العالمية  الحرب 
والتكبر العالمي، واستغلال خيرات الدول.. فالواقع الايديولوجي الذي يسيطر  

 .على الاقتصاد العالمي اليوم هو النزعة الامريكية للسيطرة على العالم

 

https://sa.investing.com/commodities/brent-oil
https://sa.investing.com/commodities/brent-oil
https://sa.investing.com/currencies/xau-usd
https://sa/
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 قيادة الاقتصاد العالمي 
تولت   هيمنتها  لقد  بحكم  العالمي  الاقتصاد  قيادة  المتحدة  الولايات 

الاقتصادية والسياسية والعسكرية المطلقة بعد الحرب العالمية الثانية، حيث  
واصلت الشركات الاحتكارية الأمريكية التوسع في الخارج، والاستفادة الكاملة  

واست المباشر،  الاستثمار  خلال  ومن  العالمية،  والسوق  الموارد  بدلت من 
الصادرات بالاستثمار، وشراء الذهب مقابل الدولار، والتوسيع في الحفاظ على  
حصتها المطلقة في السوق العالمية ومن اعتماد أسعار النفط بالدولار، وهذا 

 .ما جعلها تكسب أرباحا عالية
تغلغل  الثانية  العالمية  الحرب  بعد  الأمريكي  الاقتصاد  أن  القول  يمكن 

ع أنحاء العالم، من خلال الشركات متعددة الجنسيات  بشكل مستمر في جمي
والتحالفات، مما أثر على اتجاه التنمية للاقتصاد العالمي. وحتى الوقت الراهن  
العالم   في  اقتصاد  أكبر  أنه  بلا شك  الذي  امريكا  اقتصاد  تجاوز  يمكن  لا 
العالمية.   العملات  على  الهيمنة  له  الذي  الأمريكي  الدولار  بوجود  خاصة 

النسبة للعولمة، لا توجد منطقة بالعالم مستقلة تمامًا طالما أنه اقتصاد سوق  وب
ونظام تجاري فيجب أن يؤثر كل منهما على الآخر. وبغض النظر عن كيفية 
تحليلنا للوضع الاقتصادي العالمي، لا يمكننا تجاوز الولايات المتحدة، لكني  

هذا ما يجب ان تصنعه الدول  اقول يمكننا الابتعاد عنها تدريجيا على الأقل، و 
 على الفور قبل أن ينهار اقتصاد أمريكا مجبرين أم مخيرين 

 تحول في العلاقات الدولية 
العلاقات   في  التحول  في  مالية جديدة  أنظمة  نتحدث عن ظهور  نحن 
الدولية نحو اقتصاد السوق، وهذا الإجراء الذي بدأت الصين وروسيا العمل 

نية بالمجمل بدلا عن الدولار، وعلى المدى البعيد به، أي تفعيل العملات الوط
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هذا بالتأكيد سيجعل الدولار ينكمش، وأن انهيار الاقتصاد الامريكي مسألة  
الأربعين   في  العالمي  الاقتصادي  النمو  قيم  ومؤشرات  فالإحصاءات  وقت. 

انخفاض   تأثير  استنتاج:  إلى  توصلنا  الماضية،  الاقتصاد  10عامًا  في   %
% تقريبًا. وعلى الاقتصاد  9بنسبة  الاقتصاد الكندي لينخفض    الأمريكي على

بنحو   بنسبة  5.1البريطاني  اليابان  وتراجع  الصين  %4.9،  وتراجع   ،%
%، وهذا يولد ذعرا معديا للثقة بين دول 4.0% إلى  3.0الاقتصادي بنسبة  

 العالم.. لكن ما سبب ذلك؟ 
زة للدولار الأمريكي،  دول ذات أعلى نسبة حيا   5من بين الأسباب أن هناك  

بقيمة إجمالية قدرها   تريليون دولار أمريكي، واليابان    1.135أولها الصين 
تريليون دولار أمريكي ثم البرازيل والهند وروسيا .. واعتبارًا    1.115التي تمتلك  
عام   لمعظم    2018من  الأساسية  العملة  ليكون  الأمريكي  الدولار  تحول 

دول أخرى على الأقل    9ضًا كعملة قانونية في  المعاملات الدولية، ويعمل أي
لديهم   التي  العالم،  أغلب  62حول  تعمل  الأمريكية…لهذا  الدولارات  % من 

دول العالم هذه على المساهمة في توازن الدولار وخصوصا الصين. وأصبحت  
الشركات الأمريكية الكبيرة من خلال عمليات الاندماج والاستحواذ بعد الحرب  

الجنسيات حديثة، لديهم رأس مال ضخم، ونطاق عمل واسع،   شركات متعددة
من  يتمكنوا  حتى  العالمية”،  “الاستراتيجية  على  التجارية  عملياتهم  وتشدد 
الحصول على أرباح ضخمة. على سبيل المثال: كان العمل الرئيس الأصلي  
لشركة جنرال موتورز في الولايات المتحدة هو تصنيع السيارات، ولكن بعد 

الطائرات    الحرب محركات  بتصنيع  أيضًا  الشركة  قامت  الثانية،  العالمية 
والصواريخ العابرة للقارات والغواصات والمركبات الفضائية والأجهزة المنزلية 
بالإضافة إلى السيارات والشركات التابعة القائمة حول العالم، لتشكيل شبكة  
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ك الأرباح.  وزيادة  التكاليف  لخفض  عالمية  ومبيعات  هذه  إنتاج  جعلت  ما 
الموجات العابرة للحدود الدولار الأمريكي أهم عملة تسوية وأكثرها شعبية في  
التجارة الدولية. هكذا إذا تدرج الدولار الامريكي ليكون عملة رئيسة لدول كثيرة 
لكن   أيضا  تنهار  بها  فإذا  الامريكي،  بالاقتصاد  للارتباط  بالنهاية  اضطرها 

 .ا خسارتها ستكون أكثر من أمريك
 التضخم في أمريكا 

لهذا السبب فإن الاقتصادات الناشئة أكثر قلقًا بشأن التضخم في الولايات  
المتحدة من القلق في بلدانهم، فالتضخم في أمريكا إضافة لتكاليف الاقتراض  
في البلدان النامية، من المرجح أن يؤدي في النهاية إلى ضعف العملات في  

، فإن الدولار الأمريكي هو عملة ادخار دولية،  تلك البلدان.. كما نعلم جميعًا 
 .مما يجعل الاحتياطي الفيدرالي بنكًا مركزيًا عالميًا بمعنى ما 

لذلك، فإن التضخم ناجم أيضا عن الإصدار الإضافي للدولار الأمريكي 
الذي اقره بايدن وليست الولايات المتحدة نفسها هي الأكثر تضررا، بل البلدان 

 .ية النهائية في العالمالنامية هي الضح
 الأزمة الأمريكية

فالأزمة السياسية في الولايات المتحدة، جراء التضخم الحالي، له تأثير  
مباشر على أسعار السلع الأساسية.. أما فيما يتعلق بأسباب ارتفاع الدولار، 
وضع   تعافى  الرئيسية:  الأسباب  جونيور  وبول  رينفريد  البروفيسور  أوضح 

ادي في الولايات المتحدة تدريجياً، لكن لا ننسى أن تعديل التوظيف الاقتص
وبدأت   المتحدة،  الولايات  إلى  العالمي  المال  رأس  دفع  قد  الفائدة،  سعر 
الشركات في استرداد السندات الخارجية مقدمًا. رغم أن هذا أحد أسباب انهيار  

روبية  بنك سليكون فالي والعديد من البنوك التجارية في أمريكا وفي دول أو 
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 .أخرى 
الأوروبي من تحول الصين وروسيا والعديد من    -واليوم يتزايد القلق الامريكي 

الدول إلى التعاملات التجارية بالعملات الوطنية. وبهذا الخصوص صرحت  
نشعر بقلق عميق إزاء تحول البرازيل  المتحدثة بإسم البيت الأبيض وقالت: "

ويات التجارية" هذا انتهاك لحقوق  والصين إلى عملات وطنية عند إجراء "التس
 مواطنينا الذين يعتمدون على سعر صرف الدولار المستقر عالميا. 

الهيمنة الأمريكية   وهذا يعني أن الدولار هو آخر ما تبقى من مظاهر 
على العالم. الكثير من الدول استغلت سوء إدارة الولايات المتحدة الأمريكية 

احتياطات روسيا النقدية    -أو سرقة  –ثل: تجميد  اقتصاديا للأزمة الأوكرانية م
في   المحلية  بعملاتها  الدولار  تعويض  في  جاد  بشكل  لتبدأ  الدولار،  من 
تعاملاتها التجارية البينية، فقط في الأسبوع الماضي الصين والبرازيل اتفقنا  
على تحييد الدولار من تعاملاتها البينية ونفس الشيء بالنسبة للمعاملات بين 

بينها  اله ند وماليزيا، ومجموعة دول آسيان التي تبحث انشاء عملة موحدة 
بدلا عن الدولار.. إذن النظام النقدي الدولي الذي تمخض عن اتفاقيات بروتن 
وودز يحتضر، ويبدو أن السعودية التي أطلقت في يوم ما المارد من قمقمه،  

بالبترول، قد تدخل وجعلت من أمريكا دولة مهيمنة عالميا بعد ربطها الدولار  
التاريخ مرة أخرى إن رضخت للضغوط الروسية الصينية المحرضة على فك  
الارتباط بين البترول والدولار، عندئذ يمكن القول إن عصر الهيمنة الأمريكية 
قد انتهى بانتهاء آخر أدوات السيطرة الإمبريالية على العالم وهي الدولار، إذ 

كل خاص والنفط العربي بشكل عام السلعة  كان نفط السعودية، والخليج بش
الأساسية التي ما ظلت ومازالت تحافظ على قيمة صرف الدولار مقابل كافة  
والصين،   السعودية  بين  الجديدة  العلاقات  الآن   .. للعالم  الوطنية  العملات 
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ترسم   وشنغهاي،  وبريكس  الدول،  من  عدد  مع  وروسيا  والبرازيل،  والصين 
عدد قطبي عالمي، وسيتم من خلال هذه العلاقات بيع  علاقات جديدة لنظام ت

النفط باليوان الصيني، والروبل الروسي، وما يقابلهما من العملات الوطنية،  
لصالح   يذهب  كان  ذلك  وكل  وعملاتها،  الدول  اقتصادات  ستنتعش  حينها 

بالدولار ترتبط  التجارية  التعاملات  كانت  عندما  الأمريكي   .الاقتصاد 
سعر صرف الدولار ما يوازي العملة    –لفترة محدودة    –لدول  قد تبقي بعض ا

  الوطنية، ولا يوجد في الولايات المتحدة الأمريكية سلعة رئيسة تدعم الدولار!
https://arab-j.net/index.php/axis/13532-2023-04-06-21-58-39 

 
 !!..أفول التجمعات الاقتصادية الكبرى  - 6

 2020/04/21 د. أسامه سمّاق، 
الصراع على الجغرافيا الاقتصادية، وعلى مناطق النفوذ في العالم، تتحكم 

 .عبر التاريخ بالسياسة الدولية 
الشعوب   بين  الحروب  نتائج  كانت  المرسم وقد  الكبرى خاصةً،  والدول 

  .الرئيس للتبدلات المتلاحقة على خارطة الجغرافيا السياسية لدول العالم
 Peace of) كنتيجة لصلح ويستفاليا - 1648تعتبر معاهدتا ويستفاليا 

Westphalia)- 
الدول بسيادة  يعترف  الحديثة  أوروبا  في  ديبلوماسي  اتفاق   .أول 

لاحقة حروبًا كبرى، في سبيل السيطرة على ومع ذلك فقد شهدت القرون ال
 .الجغرافيا ونشر النفوذ

https://arab/
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المشهد    تتصدر  كانت  التي  الإمبراطوريات  الحروب  هذه  في  شاركت 
السياسي في تلك العصور . وقد جاء أبلغ توصيف لحالة الغليان هذه في  

 : كتاب الجنرال البروسي كارل فون كلاوزفيتز
 “ ائل أخرى الحرب امتداد للسياسة لكن بوس“ 

العالمية الاولى   الحرب  الدولة   🇩🇪 ضد   1918-1914اندلعت  ألمانيا 
 .الأكثر شهوانية للحروب في أوروبا وانتهت بهزيمتها 

ولكن وبعد مرور عقدين من الزمن اندلعت الحرب العالمية الثانية، حيث  
القارة   معظم  على  السيطرة  من  خلالها  ألمانيا  أيضاً  استطاعت  الأوروپية. 

 .انتهت هذه الحرب بهزيمة ألمانيا
في عالم مابعد الحرب العالمية الثانية اجتمعت ست دول أوروبية عام 

 .لتأسيس السوق الأوروبية المشتركة 1951
اليوم  السوق الأوروبية  التاريخية، تطورت  التفاصيل  الغوص في  ودون 

الإطا  شكل  الذي  الأوروبي،  بالاتحاد  مايعرف  للوحدة إلى  القانوني  ر 
 .الاقتصادية لمعظم دول أوروبا 

إن أحد الأهداف الرئيسة للاتحاد الأوروبي كانت عملية التحول من حالة  
الصراع العسكري بين دوله إلى حالة التعاون الاقتصادي . وقد شكلت ألمانيا  

المحرك الأساس لهذا    -ثالث اقتصاد في العالم حينها   –العملاقة اقتصاديًا  
حاد . حتى أن بعض مراكز الأبحاث الأوروبية قررت أن طموح الأوروبيين الات

 . كان في أوروپة ألمانيا، لكن ماحدث أنه تم ألمنة أوروپا
الأميركية، ورفعه   🇺🇸 مع مجيء ترامب إلى السلطة في الولايات المتحدة

وبدأت الأصوات   أوروبا،  القومية في  الأحزاب  انتعشت  أولًا،  أميركا  لشعار 
هذه  ت واعتبرت  مجدداً،  حريتها  على  أوروپية  دولة  كل  حصول  حول  تردد 
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تلك أو  الدولة  هذه  سيادة  من  انتقص  قد  الأوروبي  الاتحاد  أن   .الأصوات 
لقد شكل خروج بريطانيا من الاتحاد الأوروبي ضربة موجعة، هددت وجود 

 ..!..الاتحاد ككيان
تعرية   تم  الكورونا،  وباء  انتشار  التكامل ومع  الأوروبية؛ حول  الدعاية 

والتعاضد بين دول الاتحاد في الأزمات، حيث انعزلت الدول الكبرى، وأغلقت  
الحدود وصمت آذانها أمام صرخات الاستغاثة بطلب المساعدة من العديد 

الخ وصربيا  وكرواتيا...  وإسبانيا  إيطاليا  مقدمتها  في  الدول   ..من 
 .!!... الصين وروسيا  مما اضطر هذه الدول لطلب مساعدة

لسنوات،   تمتد  قد  التي   ، وتداعياته  أوروبا  على  خيم  الذي  الوباء  إن 
تقديم  في  الأوروبي  الاتحاد  دول  وفشل  المؤسسات،  عمت  التي  والفوضى 
الدعم الإسعافي والمساعدة المالية والصحية للدول الأكثر تضرراً، أحيت من 

 :ية بمعنى الوطنية، تحت عناوينجديد المشاعر المطالبة بعودة الدولة القوم
 .!!..فرنسا أولًا، وإسبانيا أولًا، و إيطاليا أولًا.. وربما ألمانيا أولًا  

ڤيروس   على  الكونية  الحرب  أن  المراقبون  و  المحللون  يتفق  وهكذا 
وقد نشهد عالماً في المستقبل الغير بعيد مختلفًا     .الكورونا، قد غيرت العالم 

 ..!..المًا قد يكون أخطر مما يتوقعه البعضكثيرًا عما عهدناه، ع
الدولة    فيه  وتتصدر  الكورونا،  مابعد  عالم  في  التكتلات  تتفكك  فربما 

القومية المسرحَ السياسي، وتتلاشى تحالفات، وتظهر تحالفات جديدة. عالم  
  20.04.2020) سعر برميل نفط تكساس اليوم    الاقتصادية يترنح من أزماته  

د التوتر فيه بين الدول العظمى....مما قد يشكل تهديداً $(، ويزدا14-يساوي 
 ..غير مسبوق على الحضارة البشرية

http://almashhadonline.com/article/5e9ed52a1e991 

http://almashhadonline/
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 .الرابحةُ والورقةُ السوريّة  (البحارُ الخمسةُ ) - 7

 رئيس تحرير صحيفة تشرين  :عيدكتب ناظم  
 2023-05-05الخبير السوري، 

مسافاتَ أمانٍ يضمنُها بقاءُ الدول والشعوب في كيانات منفردةٍ،   أمّا وأنه لا 
الحقيقيُّ  الاستراتيجيُّ  الخيارُ  هي  ستكون  الإقليميّة  الاقتصاديّة   .فالتكتلاتُ 

السياسيّة القديمة البائدة التي بعيداً عن الانزلاق القسريِّ في دوّامات الأحلاف  
لم يكن الباقي منها أكثرَ من مجردِ حالةِ استلابٍ وإذعانٍ بغيضةٍ، و الـ»ناتو«  

 .مثالٌ صارخٌ يتحدّث عن نفسه بلا طول شروحاتٍ 
فثمة واقعيةٌ اليوم تُملي التسليمَ بأن الاقتصادَ يقود السياسةَ أو على الأقل 

التكتّلا لتغدو  الجانبين،  في  بتلازم  الأوفر  النصيب  صاحبةَ  الاقتصاديّة  تُ 
الكلمة  معنى  بكل  جديدٍ  من  يتشكّلُ  الذي  العالم  هذا  علاقات   .واجهات 

وقد يكون إقليم »الشرق الأوسط« بامتدادات ودلالات أوسع قليلًا من مجرد 
الجارية    »أوسط«، العميقة  التحوّلات  لاختصار  وضوحاً  الأكثرُ  الحالةُ  هو 

 .اليومَ 
لفكرة ربط »البحار الخمسة« التي    –ولو جزئيٌّ    – اليوم هو تجسيدٌ  ما يجري  

طرحها الرئيس بشار الأسد منذ نحو عقدٍ ونصف عقدٍ من الزمن، فكرةٌ تم 
تمَّ استهدافَه، وتمَّ إخراجُ أو خروج تركيا منها،    استهدافها أمريكياً من جملة ما 

وم  سورية،  على  أديرت  التي  الإرهابيّة  الحرب  سياق  من في  استتبعته  ا 
 .اصطفافاتٍ دوليّة

. فكرة »البحار الخمسة« تعود لإحياء نفسها بمشروع »الحزام  رأينا. في  
والطريق« الذي تسير تطبيقاتُه بتسارعٍ اليوم، ولا يمكنُ أن يكتمل من دون 

http://syrianexpert.net/wp-content/uploads/2023/03/%D9%86%D8%A7%D8%B8%D9%85-%D8%B9%D9%8A%D8%AF.jpg
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سورية/ الدولة والجغرافيا/ كما إيران، فـ»دكتاتورية الجغرافيا« مصطلحٌ بالغُ 
وعلي بامتيازٍ الواقعيّة،  رابحةٌ  ورقةٌ  أنه  على  معه  التعاطي  في  د  نتردَّ ألا   .نا 

فإيران..  العراق  ثمَّ  الثلاث، هي    سورية  للدول  الجهات  متعدّدة  بالامتدادات 
المرتكزُ المتينُ لتكتّل إقليميّ يكمّل البعدَ الأشمل للقطب الجديد الصّاعد بهويته  

هج السلام والوئام، لا الهيمنة الاقتصاديّة القائمة على توافقات سياسيّة في ن
ولا السطوة ولا نزعات القرصنة التي بدأ العالم »يتقيّؤها« بعدَ أن أحدثتْ ما  

 .أحدثتهُ من تشوهاتٍ ورضوضٍ كادت تودي بالشعوب
الزيارةُ   كانت  الأمس  دمشق،    – الحدثُ    –في  إلى  الإيرانيّ  للرئيس 

ه نحو خلق موازين قوّة تفرضُ بمعطيات مكثّفة، تلخّصُ الرؤية المتكاملة للتوجّ 
نفسَها بأدوات واقعيّة راسخة لا افتراضيّة عائمة، وقبل يومين كانت اجتماعاتُ  

العراقيّة في دمشق، وقبلها اجتماعاتُ اللجنة السورية -اللجنة العليا السوريّة  
متكاملٍ    – متماسكٍ  اقتصاديّ  إقليم  لولادة  مطمئنةٌ  بداياتٌ  الإيرانية…هي 

 .رايين دفّاقة للحياة الاقتصاديّةمترابطٍ بش
الواقعُ، أن تسارعَ الأحداث والخطوات باتجاه تبلور أقطابٍ أو قطبٍ عالميّ 
يطوي صفحاتٍ مريرة من ممارسات »القرصنة« الأميركية والغربيّة، هو أقربُ  

هو يتحقّقُ، ولعلّ الاتساع المطّردَ   لكن ها   إلى الحلم القديم الذي طالما تعثّر.
ومة بريكس« يتيح لنا أن نطلق العنانَ لجرعة كبيرة من التفاؤل بمستقبل لـ»منظ 

 .شعوب هذا الشرق العريق
شرقاً« الذي أعلن   »التوجّه فبعد عقد ونيّفٍ من الزمن يتأكّدُ العالمُ أن نهجَ  

استغربوا،  مَنْ  وعلى  الحكيمُ،  الاستراتيجيُّ  الخيارُ  هو  الأسد،  الرئيسُ  عنه 
تى هنا بيننا، نحنُ السوريينَ، أن يعاينوا المشهدَ الجديدَ،  واستهجنوا حينها، ح

 http://syrianexpert.net/?p=70755 .ويتعلّموا

http://syrianexpert/
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 ثنائية الفساد والفقر ومواجهة الدول النامية  - 8
 2023-03-13 الدكتور قحطان السيوفي،  |

 الدولي مكافحة الفساد جزءاً لا يتجزأ منذ أكثر من ربع قرن، اعتبر البنك  
ومازال، يومها  رائداً  القرار  هذا  كان  والجوع،  الفقر  من  الحد  جهود   من 
الرشوة،  ثقافة  ويخلق  الأغنياء،  إلى  الفقراء  من  الموارد  يحوّل   فالفساد 
 ويشوه النفقات العامة، ويثبط المستثمرين ويعرقل النمو الاقتصادي، والفساد

استخد إساءة  ظاهرة يعني  الفساد  ويعد  كسب،  لتحقيق  العامة  الوظيفة   ام 
 اجتماعية وسياسية واقتصادية تؤثر في جميع البلدان، فالفساد يؤدي لإبطاء 
 التنمية الاقتصادية، وتقويض أسس المؤسسات الديمقراطية، وتحريف سيادة

 .القانون، وخلق مستنقعات بيروقراطية قائمة على الرشاوى 
على   يساعد  العامة،  الفساد  الإيرادات  الضرائب، ويضعف  من  التهرب 

قدرة الحكومات على الإنفاق، بالمقابل لا يزال الفقر بمثابة طاعون    وبالتالي
منه أكثر من نصف سكان العالم، والقضاء على الفقر بجميع أشكاله    يعاني
 مرأكبر تحدٍّ يواجه العالم اليوم ومطلباً لتحقيق التنمية المستدامة، ويست  يُعتبر

النامية  والدول  نمواً  البلدان  لأقل  رئيسياً  شاغلًا  المدقع  الفقر   وجود 
 .وبعض البلدان المتوسطة الدخل

 وبسبب العلاقة بينهما، فإن محاربة الفساد جزء من محاربة الفقر، لأن
الخدمات  جودة  وتدني  الدولة،  إدارة  وضعف  الكفاءة  لانعدام  يؤدي   الفساد 

المواطنين، العامة   معيشة  في  مباشرة  يؤثر  ما  التحتية،  البنية   واستثمارات 
 .ويكون المواطنون الأكثر احتياجاً هم أول ضحايا الفساد 

المشاكل،  من  واسعة  مجموعة  عادة  هناك  والفقيرة،  النامية  البلدان   في 
 فالشركات الأجنبية منها والمحلية، تتهرب من دفع الضرائب، وأعداد كبيرة من 
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ت غير رسمية وغير مسجلة، وهناك ضعف في إدارة الإيرادات، وفقدان  الشركا 
 من الجمهور، وبالتالي فإن لأداء القطاع العام في الدول النامية والفقيرة  ثقة

 أهمية خاصة لأشد السكان فقراً من الذين يعتمدون على الخدمات الحكومية، 
 .وتحسين الخدمات أمر أساسي لهم للتخلص من الفقر 

المطروح: ما الدور الذي ينبغي أن يضطلع به القطاع الخاص السؤال  
في هذه الدول؟ فمن الضروري إشراك القطاع الخاص في ردع الفساد من 
أي   عن  الإبلاغ  على  الشركات  وتشجيع  السليمة  العمل  ممارسات  خلال 

 .مخالفات حال وقوعها في إطار عمليات الشراء والعقود في القطاع العام
اجهة الفساد في الدول النامية، ضرورة استفادة الحكومات  إن من أفكار مو 

 من التكنولوجيا في مكافحة الفساد، واستخدام التكنولوجيا لزيادة الشفافية في 
مشاريع  مثلًا  الفساد،  بقضايا  تأثراً  أكثر  تعد  التي  الحكومية   المجالات 

 .البنية التحتية الكبيرة، والصناعات الاستخراجية، والجمارك
 تهداف الفساد بزيادة الرقابة والشفافية في إطار عمليات الشراءيجب اس

التدقيق  نظام  وتعزيز  العام،  القطاع  موظفي  سلوكيات  ومراقبة   والتعاقد، 
من   الآلاف  عشرات  وتدريب  الإلكترونية  الملفات  استخدام  ويجب  الداخلي 

ها في  موظفي الإدارة العامة الذين اعتادوا استخدام الملفات الورقية، وتعميم 
 .كل المستويات 

 إن البيانات عنصر بالغ الأهمية، ومن الأولويات بناء القدرات الإحصائية 
لتوفير  الحكومية  بالجهود  الفساد  مكافحة  تقترن  أن  ويجب  النامية،   للبلدان 

والنمو  العمل  فرص  تعزز  بيئة  وتهيئة  للمواطنين،  والأمن  الخدمات 
الحكومات فساداً تحصل إيرادات  الاقتصادي، وعلى سبيل المثال نجد أن أقل  

بنسبة   تزيد  تحصله    4ضريبية  ما  على  المحلي  الناتج  إجمالي  من  بالمئة 
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البلدان المناظرة التي بلغت أعلى مستويات الفساد، وتتطلب مكافحة الفساد 
السياسية، وعلى الوزراء ورؤساء المؤسسات العامة أن يكونوا    استجماع الإرادة

قمة الهرم الوظيفي، وستؤتي إصلاحات الإدارة الضريبية  على    قدوة أخلاقية
إذا أكبر  التقدير    ثماراً  مساحة  من  والحد  الضريبية  القوانين  تبسيط  تم 

المتاحة عادلة،    الاستنسابي  قضائية  إجراءات  ووجود  الضرائب،  لموظفي 
التالية،  المهمة   والخطوة 

 لعامة كل حسب إعداد خطة وطنية لمكافحة الفساد بمشاركة جميع الجهات ا
 اختصاصه، على اعتبار أن الفساد يعمّق من الفقر ما يجعل الفقراء عرضة 

الصحية   الرعاية  مثل  خدمات  على  الحصول  مقابل  والرشوة  للاستغلال 
 .والتعليم

لا يمكن لأي بلد التخلص من الفساد تماماً، فإن ما يميز بلداً عن الآخر  
استمرار سوء الإدارة والفساد  هو كيفية تعامل المؤسسات مع هذا المرض، و 

 يُحبط المواطنين ويقوض ثقتهم في الدولة، والفساد يعمّق من الفقر ما يجعل
الاجتماعي الاستقرار  لزعزعة  يؤدي  أن  ويمكن  للاستغلال،   الفقراء عرضة 

 .والسياسي
 إن الحكم القوي والمؤسسات الفعالة عنصر أساسي لمساعدة الدول النامية 

لمكا  نمواً  العامة والأقل  الموارد  استخدام  بشأن  والانفتاح  الفساد،   فحة 
العام أكثر   يبني الثقة بين المواطنين وحكوماتهم، ويمكن أن يجعل الإنفاق 
وبالتالي  الفساد  من  ويحد  شفافية،  أكثر  مواردها  استخدام  وأسلوب   فعالية، 
النامية  الدول  في  فقراً  الأكثر  المواطنين  معيشة  مستوى  تحسين  في   يسهم 

 .قل نمواً والأ
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 إن تعبئة المزيد من الموارد المحلية، وإشراك المواطنين يساعد على تفعيل 
في  ثقتهم  ويقوض  المواطنين  يحبط  والفساد  الإدارة  سوء  فاستمرار   التنمية، 

 2023-03-13 الدكتور قحطان السيوفي،  | .الدولة 
 

 العالمرأس المال الوهمي، هكذا تدير القوى العظمى اقتصاديات  - 9

  Dzayer info  أرسل بريدا إلكترونيا   
رأس المال الوهمي، لا يعني أنه رأس مال غير موجود معناه الدقيق هو 
أن كمية من النقود قد لا تبقى في جيب شخص فقير عامل يومي أو موظف  
أو تاجر صغير أو فلاح، سوى لوقت قصير ثم تعود الى جيب الرجل الغني  

كارل   أسماه  كما  الوهمي  المال  رأس  منه،  خرجت   :ماركسالذي 
 .رة.. وفقيرة.. الجميع غارق في الديون، ويعيش على الاقتراضفي قرية صغي

$ دولار  100فجأةً يأتي رجل سائح غنيُّ إلى المدينة ويدخل الفندق ويضع  
أجل   من  العلوي  الطابق  في  الغرف  لتفقد  ويذهب  الاستقبال،  مكتب  على 

 .اختيار غرفة مناسبة
الما  • ويأخذ  الفرصة  الفندق  مالك  يستغل  الأثناء  هذه  دولار في  ئة 

 .ويذهب مسرعًا للجزار ليدفع دينه
باقي   • ليدفع  الماشية  لتاجر  بها  ويسرع  الدولارات  بهذه  يفرح  الجزار 

 .مستحقاته عليه
تاجر الماشية بدوره يأخذ المائة دولار ويذهب بها إلى تاجر العلف   •

 .لتسديد دينه

https://dzayerinfo.com/author/admindz/
mailto:dzayerinfoadm@gmail.com
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تاجر العلف يذهب لسائق الشاحنة الذي أحضر العلف من بلدة بعيدة   •
 ديد ما عليه من مستحقات متأخرةلتس

سائق الشاحنة يركض مسرعاً لفندق المدينة والذي يستأجر منه غرفه  •
بالدين عند حضوره لتسليم العلف ليرتاح من عناء السفر ويعطي لمالك الفندق  

 .المائة دولار لتسديد ديونه
مالك الفندق يعود ويضع المائة دولار مرة أخرى مكانها على المكتب   •
 .ول السائح الثري من جولته التفقدية قبل نز 
ينزل السائح والذي لم يعجبه مستوى الغرف ويقرر أخذ المئة دولار  •

 !!ويرحل عن المدينة
 .ولا أحد من سكان المدينة كسب أي شيء إلا أنهم سددوا جميع ديونهم

 .هكذا تدير القوى العظمى اقتصاديات العالم
https://dzayerinfo.com/%d8%b1%d8%a3%d8%b3-

%d8%a7%d9%84%d9%85%d8%a7%d9%84-
%d8%a7%d9%84%d9%88%d9%87%d9%85%d9%8a-3/ 

 
  2023احتمالات الركود في الاقتصادات المتقدمة  - 10

 .شهر القادمة تتزايد في الاقتصادات المتقدمة  12احتمالات الركود خلال  
 .% ان تنزلق في الركود75باحتمال بريطانيا الأسوأ 

إندونيسيا   الركود ومعها  توقع دخولها في  الأفضل مع عدم  الهند  بينما 
 .والسعودية والصين

الركود يعني ضعف الأنشطة الاقتصادية، وانخفاض انفاق المستهلكين 
    .وتراجع أرباح الشركات 

  بيانات بلومبيرغ-

https://dzayerinfo/
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 العالمي الجديدالعولمة المتفككة والنظام  - 11
 2023-04-17،  الدكتور قحطان السيوفي 

 على امتداد ثلاثة عقود كان العالم يعمل بافتراض أن العولمة الاقتصادية 
الإنتاج بين  المتبادل  الترابط  عمل  وقد  وتتقدم،  ستستمر   والمالية 
 والاستهلاك وتدفقات الاستثمار على تمكين الشركات من توسيع أسواقها، لكن 

التجارةفي   بين  الارتباط  وفك  العولمة،  انحسار  لوحظ  الأخيرة   السنوات 
 والاستثمار، وكانت النتيجة ردة فعل عنيفة ضد العولمة، كانت أبرز تجلياتها
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 في خروج المملكة المتحدة من الاتحاد الأوروبي ومجيء دونالد ترامب رئيساً 
في   المتحدة   .2016للولايات 

رب الرسوم الجمركية مع الصين، الأمر الذي  وبدأت الولايات المتحدة في ح
 إلى تعميق الانقسام بين القوتين الاقتصاديتين، وأفضت الحرب الأوكرانية   أدى

روسيا  على  مسبوقة  غير  عقوبات  فرض   .إلى 
في  وتتآكل  تتفكك  بدأت  الـمُـفـرطة  العولمة  أن  المحللين  من  الكثير   يرى 

ت لقد  الماضي،  القرن  تسعينيات  بعد  ما    2019سببت جائحة كورونا  حقبة 
 والحرب 

خلف  ثانوية،  دنيا  مرتبة  إلى  العالمية  بالأسواق  الدفع  في   الأوكرانية، 
الوطنية الوطني  - الأهداف  والأمن  العامة  الصحة   .وخاصة 

العولمة  أن  الحقيقة  المتفككة،  العولمة  من  حقبة  ندخل  أننا  المُرجح   ومن 
ا المالية  الأزمة  منذ  تراجع  في  كانت  بدأت  2007لعالمية  المفرطة  ، حيث 

 التجارة في الناتج المحلي الإجمالي العالمي تتضاءل، واكتسب الساسة   حصة
الاقتصادات  في  متزايداً  نفوذاً  العولمة،  يعادون  الذين   الشعبويون 
العديدة تناقضاتها  وطأة  تحت  وتنهار  تتآكل  العولمة  وبدأت   .المتقدمة، 

 ول يجب أن تتخصص فيما تجيد كان مبدأ الميزة النسبية ينص على أن الد
تنتهجها  التي  التدخلية  السياسات  بين  الصراع  النتيجة  وكانت   إنتاجه، 
 الاقتصادات الأكثر نجاحاً، كالصين، مع صعود الصين كمنافس جيوسياسي 
تأكيد  الإستراتيجية  المنافسة  أعادت  الأوكرانية،  والحرب  المتحدة،   للولايات 
الاقتصاد على   .ذاتها 

 انهيار العولمة المفرطة لوحظ أن الحسابات الجيوسياسية أدت إلى اندلاع ومع  
للتجارة دائمة  سـمة  إلى  الاقتصادية  العقوبات  وتحولت  التجارية   الحروب 
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الدوليين  .والتمويل 
الإنتاجية »النزعة  سُميت  ناشئة،  اقتصادية  لسياسة  نموذج   ، «وظهر لاحقاً 

المحلي  السياسية  الأولويات  تأكيد  للاقتصاد لتعيد  معادية  تكون  أن  دون   ة 
المفتوح  .العالمي 

المدرسة  المفرطة«، على طريقة  يسمى »الواقعية  آخر  ناشئ  نموذج   هناك 
الدولية » للعلاقات   .الواقعية« 

 يؤكد هذا النموذج الخصومة الجيوسياسية بين الولايات المتحدة والصين، ويعد 
المتبادلة سلا  النموذج الاتكالية الاقتصادية  لتعجيز هذا   حاً يمكن استخدامه 

 الخصوم، كما فعلت الولايات المتحدة عندما استخدمت ضوابط التصدير لمنع
المتقدمة الموصلات  أشباه  إلى  الوصول  من  الصينية   .الشركات 

هذين   عمل  كيفية  على  المستقبل  في  العالمي  الاقتصاد  مسار  سيعتمد 
أكثر    النموذجين نهجاً  الحكومات  فستتبنى  الحمايةالمستقلين،  إلى   .ميلًا 

المنتجات   تحابي  سياسات خضراء  الحكومات  تتبنى  أن  أيضاً  المرجح  من 
مثل قانون خفض التضخم في الولايات المتحدة، أو تقيم الحواجز    المحلية،

الحدود،  تخدم   على  السياسات  هذه  ومثل  الأوروبي،  الاتحاد  يفعل  كما 
نطاق الكونغرس الأميركي وقد نتذكر يوماً ما، مشهد است  الأجندات الداخلية 
، كنقطة  2023من آذار    23توك« شو زي تشيو، في الـ  لرئيس شركة »تيك

العولمة تاريخ  في   .تحول 
 وعلى مدار خمس ساعات من الاستنطاق العدواني، دافع تشو بقوة عن ملكية 
التكنولوجيا  لعالم  المحدود  الكونغرس  فهم  مواجهة  في  الصينية   .شركته 

الرئيس   إدارة  تهديداً تنظر  باعتباره  توك«  »تيك  إلى  بايدن  جو   الأميركي 
 محتملًا للأمن القومي وتريد أن يتم شراؤها لمصلحة شركة أميركية أو مواجهة 
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البيع الصينية  الحكومة  تعارض  بينما  محتمل،   .حظر 
يعجل  أن  يمكن  المتحدة  الولايات  من  المقترح  الحظر  أن  يرون   المحللون 

مُقتنع  بالتحول نحو إزالة العولمة،  بينغ   بالمقابل الرئيس الصيني شي جين 
إلى  يدعو  لذلك  العولمة،  الصينية كانت بفضل  الاقتصادية«   أن »المعجزة 

 .الانفتاح والشمولية
 أما الولايات المتحدة، فإن إدارة الرئيس جو بايدن لا تتراجع عن القيود

 .الوطني   التجارية بشكل كامل، وخاصة السلع التكنولوجية ذات الصلة بالأمن
 لم تتمكن العقوبات الأميركية والأوروبية على روسيا من تقليل صادرات روسيا 
 من النفط، بل أعادت توجيهها إلى الصين والهند، وبدلًا من تركيع الاقتصاد 
 الروسي، كما زعم كثيرون، تمكنت القيادة الروسية من إعادة توجيه الأنشطة 

ا  لخليط من الصدمات الجيوسياسية، المحلية والخارجية، وحتماً سيؤثر ذلك 
التجارة والاستثمار، وسيأتي هذا في  أنماط  المتغيرة، في   والقيم الاجتماعية 
 .وقت تكتسب المخاوف الأمنية قدراً أعظم من الثقل في الاعتبارات التجارية 

النمو  من المرجح أن تصبح العولمة أكثر ميلًا إلى التضخم، ما يقلل من 
 ويتوقف تجنب هذه النتيجة على كيفية تعامل الحكومات الوطنية المحتمل،  

الجديد الاقتصادي  الواقع  مع  الأطراف  المتعددة   .والمؤسسات 
 قد لا تنحسر العولمة المتفككة بشكل كامل، ومن المرجح أن تسعى الحكومات 
العالمي  للاقتصاد  معادية  تكون  أن  دون  أولًا،  الوطنية  الأولويات   لمراعاة 

 ..وفي إطار نظام عالمي جديد متعدد الأقطاب المفتوح
 2023-04-17،  الدكتور قحطان السيوفي 
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 الاقتصاد العالمي باللغة الإنكليزية والبولونية:  –ثانياً 
         The World Economy in English and Polish: 
Gospodarka światowa w języku angielskim i polskim:  

12 - Inflation, Interest Rates in Focus as Traders Push 
US Equities Higher; Crude Oil Sinks 

Story by MT Newswires • 3h ago 

 Primary Image© MT Newswires 
US benchmark stock indexes advanced with government bond 

yields after midday on Monday ahead of monthly inflation data and 
monetary policy announcements this week. Crude oil slumped. 

The Nasdaq Composite climbed 0.8% to 13,363.3, with the 
S&P 500 up 0.4% to 4,316.5 and the Dow Jones Industrial 
Average 0.3% higher at 33,982.2. Technology and consumer 
discretionary led the gainers, while energy and real estate were 
among the steepest decliners intraday. 

The artificial intelligence-fueled year-to-date rally has been 
one of the narrowest on record, with only relatively few large-cap 
names driving S&P 500 index returns, said a note from the Wells 
Fargo Investment Institute. With a recession on the horizon, "w“ 
suspect that the average stock will continue to struggle, suggesting 
to us that the current rally is on shaky ground." 

”n economic news, the Consumer Price Index will increase 
0.2% in May versus 0.4% in April, a survey compiled by Bloomberg 
showed. Core CPI, excluding the more volatile food and energy 

https://www.msn.com/en-us/money/markets/inflation-interest-rates-in-focus-as-traders-push-us-equities-higher-crude-oil-sinks/ar-AA1csmUK?ocid=winp1taskbar&cvid=f87922e6ca22421693dd5453e94cf17e&ei=14&fullscreen=true#image=1
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prices, will rise by 0.4%, unchanged from a month ago. The year-
over-year forecast is 4.1% in May compared with 4.9% in April for 
headline and 5.3% versus 5.5% for core, respectively. The data is 
due out Tuesday. 

The probability that the Federal Open Market Committee will 
leave interest rates unchanged in its 5% to 5.25% target range is 
75%, according to the CME FedWatch Tool. The remaining is for 
an increase of 25 basis points. The FOMC will announce its policy 
decision on Wednesday when its two-day meeting ends. 

With inflation still elevated, Fed has more work to do, a note 
from Stifel said. The challenge for the central bank will be 
communicating a willingness to reengage after a temporary halt to 
rate hikes. 

May CPI Inflation Likely To Continue To Trend Lower While 
April IIP Expected To Be Weak | CNBC TV18 

Past tightening cycles demonstrate the Fed has rarely executed 
soft landings while raising interest rates to control inflation, the note 
from Wells Fargo said. The slow-but-steady economic wind down 
reinforces "o“r defensive portfolio strategy favoring high quality, 
liquid large cap stocks, and bond investments bar-belled between 
short- and long-term securities." 

”est Texas Intermediate crude oil sank 4.1% to $67.31 per 
barrel. 

Goldman Sachs lowered its forecast for year-end oil prices as 
supply remains abundant despite production cuts from OPEC+ and 
Saudi Arabia's’independent move to cut its July exports by one 
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million barrels per day. The investment bank reduced its December 
price forecast for Brent crude to $86 per barrel from $95, while it 
sees West Texas Intermediate prices closing out the year at $77, 
down from its prior estimate of $82. 

In company news, Nasdaq (NDAQ) will purchase software 
company Adenza from investment firm Thoma Bravo in a roughly 
$10.5 billion cash-and-stock deal as part of the exchange 
operator's’efforts to become a more technology-centric company 
within the financial industry. Nasdaq's’shares slumped 12% 
intraday, the worst performer on the S&P 500. 

BofA Securities upgraded Carnival (CCL) to buy from neutral 
while adjusting its price target to $20 from $11. Separately, 
JPMorgan lifted the company's’shares to overweight from neutral 
while increasing its price objective to $16 from $11. Shares of the 
cruise liner surged 14% intraday, among the top gainers on the 
S&P 500. 

Catalent (CTLT) reported better-than-expected fiscal third-
quarter results but trimmed its full-year outlook. Still, shares of the 
drug manufacturer surged 10% intraday, the second-highest return 
on the S&P 500 intraday. 

 
13 - Inflation, Interest Rates in Focus as Traders Push 
US Equities Higher; Crude Oil Sinks (msn.com) 

Drilling For Bullish Opportunities With XES 
Jun. 12, 2023 4:30 PM ETSPDR® S&P Oil & Gas Equipment 

& Services ETF (XES) 

https://www.msn.com/en-us/money/markets/inflation-interest-rates-in-focus-as-traders-push-us-equities-higher-crude-oil-sinks/ar-AA1csmUK?ocid=winp1taskbar&cvid=f87922e6ca22421693dd5453e94cf17e&ei=14
https://www.msn.com/en-us/money/markets/inflation-interest-rates-in-focus-as-traders-push-us-equities-higher-crude-oil-sinks/ar-AA1csmUK?ocid=winp1taskbar&cvid=f87922e6ca22421693dd5453e94cf17e&ei=14
https://seekingalpha.com/symbol/XES?source=content_type%3Areact%7Csection%3Amain_content%7Csection_asset%3Ameta%7Cfirst_level_url%3Aarticle%7Csymbol%3AXES
https://seekingalpha.com/symbol/XES?source=content_type%3Areact%7Csection%3Amain_content%7Csection_asset%3Ameta%7Cfirst_level_url%3Aarticle%7Csymbol%3AXES
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 Mike Zaccardi, CFA, CMT 
Oil prices have fallen sharply, with WTI down 44% over the last 

52 weeks. 
The SPDR S&P Oil & Gas Equipment & Services ETF (XES) 

has a low valuation, reasonable fee, and general technical uptrend. 
While the June through mid-August stretch can be volatile, I 

see upside potential with XES after what's’been a tough first half 
compared to the S&P 500. 

 ClaudioVentrella 
Oil prices are down sharply over the last year. Recall mid-June 

2022: Tensions between Russia and Ukraine were high, 
commodities were on fire, and prices at the pump had soared to 
$5 per share. It was a great time, though, for oil & gas companies. 

While early 2022 was a boon period for the SPDR S&P Oil & 
Gas Equipment & Services ETF (NYSEARCA:XES) components, it 
has been a different story in the first half of this year. WTI is now 
down 44% over the last 52 weeks, and energy equities are the next 
to last worst sector in the S&P 500 YTD. 

With a low valuation and general uptrend, though, I have a buy 
rating on the fund. Let’s outline why. 

Oil Slick: From $130 to Under $70 

https://seekingalpha.com/author/mike-zaccardi-cfa-cmt?source=content_type%3Areact%7Curl_first_level%3Aarticle%7Csection%3Aauthor_brief%3Amike-zaccardi-cfa-cmt%7Csection_asset%3Aauthor_brief%7Cauthor_icon
https://seekingalpha.com/author/mike-zaccardi-cfa-cmt?source=content_type%3Areact%7Curl_first_level%3Aarticle%7Csection%3Aauthor_brief%3Amike-zaccardi-cfa-cmt%7Csection_asset%3Aauthor_brief%7Cauthor_icon
https://seekingalpha.com/author/mike-zaccardi-cfa-cmt?source=content_type%3Areact%7Curl_first_level%3Aarticle%7Csection%3Aauthor_brief%3Amike-zaccardi-cfa-cmt%7Csection_asset%3Aauthor_brief%7Cauthor_name
https://seekingalpha.com/symbol/XES?hasComeFromMpArticle=false&source=content_type%253Areact%257Csection%253Amain_content%257Cbutton%253Abody_link
https://seekingalpha.com/author/mike-zaccardi-cfa-cmt?source=content_type%3Areact%7Curl_first_level%3Aarticle%7Csection%3Aauthor_brief%3Amike-zaccardi-cfa-cmt%7Csection_asset%3Aauthor_brief%7Cauthor_icon
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According to the issuer, XES seeks to provide exposure to the 

oil and gas equipment and services segment of the S&P TMI, which 
comprises the Oil & Gas Drilling sub-industry and the Oil & Gas 
Equipment & Services sub-industry. Following the total return 
performance of that niche, XES employs a modified equal-weighted 
approach which offers the potential for unconcentrated industry 
exposure across large, mid and small-cap stocks. This fund is 
commonly used by investors to express either a long-term strategic 
view or a short-term tactical play on the oil & gas space. 

XES features an annual expense ratio of just 0.35% and has a 
fund inception of June 2006. It holds 33 individual equities with a 
weighted average forward price-to-earnings multiple of only 10.35. 
Investors should understand that XES’s modified equal-weight 
methodology means the weighted average market cap size of the 
holdings is somewhat low at just $8.5 billion as of June 9, 2023. 
More exposure to small and mid-sized companies also means the 
yield is lower than a large-cap-dominated Energy sector fund. The 
dividend rate on XES is barely above 0%. 

https://www.ssga.com/us/en/intermediary/etfs/funds/spdr-sp-oil-gas-equipment-services-etf-xes
https://static.seekingalpha.com/uploads/2023/6/12/36131525-1686580375338581_origin.png
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Tradeability is decent, but not overly strong with XES. The 30-
day median bid/ask spread is nine basis points, while typical 
volume is soft at just 138,000 shares. That equates to roughly $10 
million in daily dollar volume. Investors should use limit orders 
during periods of light liquidity. 

Digging into the portfolio, Morningstar’s Style Box reveals that 
XES is indeed oriented to small caps. Fully 85% of the allocation 
is considered small, while there is a slight growth bias. Among the 
other factors, XES features very high momentum over recent years 
(as evidenced by the technical chart later) while earnings quality is 
to the strong side even though volatility is elevated. 

XES: Portfolio & Factor Profiles 

https://www.morningstar.com/etfs/arcx/xes/portfolio
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Morningstar 
What’s ideal about the modified equal-weight construct is that 

no single position grows to be a very large chunk of the fund. 
Periodic rebalances keep risk in check. Seventy-three percent of 
the ETF is in the Oil & Gas Equipment & Services industry, while 
27% is currently allocated to the Oil & Gas Drilling segment. Those 
areas are tightly correlated, however. 

XES: Top 10 Holdings 

https://static.seekingalpha.com/uploads/2023/6/12/36131525-16865803751385565_origin.png
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SSGA Funds 
Seasonally, mid-June through mid-August tends to be a very 

rough stretch for XES, according to data from Equity Clock. The 
summer months are often fraught with volatility, so being meticulous 
about entering a long position over the next two months is likely a 
worthwhile endeavor. 

XES: A Volatile Time of Year 

 

https://www.google.com/url?sa=i&url=https%3A%2F%2Fcharts.equityclock.com%2Fspdr-sp-oil-gas-equipment-services-etf-nysexes-seasonal-chart&psig=AOvVaw3rTKK3FtnMnVuAFw9PzMfc&ust=1686665016864000&source=images&cd=vfe&ved=0CBIQjhxqFwoTCND-jv7yvf8CFQAAAAAdAAAAABAE
https://static.seekingalpha.com/uploads/2023/6/12/36131525-16865803753479502_origin.png
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Equity Clock 
The Technical Take 
With an attractive valuation, the technical picture is also 

generally positive. While the group has been out of relative favor 
this year, it is wise to widen the scope. I see an uptrend over the 
past three years that has not been reversed by the bears. Notice 
in the chart below that XES’s long-term 200-day moving average 
is upward-sloping, suggesting the bulls are in charge. 

Moreover, there’s been modest positive RSI divergence in the 
last two months as the ETF has tested near-term support in the 
mid-$60s. You will also see that the March high of $91 occurred 
on bearish momentum divergence, so it made sense that a fall 
would ensue, but the broader uptrend was not threatened. Buying 
today with a target to near $95 would make sense based on the 
trend. But you could also keep bearish seasonality in mind by 
entering a limit-buy order in the $65 to $67 zone. 

XES: Momentum Shifts Here and There, But The Uptrend 
Continues 

 

https://static.seekingalpha.com/uploads/2023/6/12/36131525-16865803752072134_origin.png
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Stockcharts.com 
Bonus Chart 
For years, XES had underperformed the spot price of domestic 

crude oil. I noticed lately, though, that oil & gas stocks have been 
moving higher compared to WTI in the last 11 months. The relative 
chart below comparing XES to crude oil shows that there's’been a 
preference for equities over the commodity. This tells me as a 
technician that the trend favoring XES is likely to persist. Moreover, 
after a February-March dip, the trend has resumed higher. I assert 
we could see new highs in the XES vs WTI chart as 2023 
progresses. 

Energy Stocks > Crude Oil Since Q3 Last Year 

 
Stockcharts.com 
The Bottom Line 

https://static.seekingalpha.com/uploads/2023/6/12/36131525-16865827602696173_origin.png
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I have a buy rating on XES. Its very low valuation and earnings 
growth are fundamental catalysts for upside, while the technical 
outlook is bullish amid its steady uptrend. The risk is that the fund 
drifts lower during the often-volatile summer stretch. 

 
14 - could fall as much as 14% as earnings disappoint 
investors over the next year 

Story by Will Daniel • 36m ago IN THIS ARTICLE  

MS▲ +1.42% INX▲ +0.93% 

 
the New York Stock Exchange on June 9, 2023.© Michael 

Nagle/Bloomberg via Getty Images 
Mike Wilson isn’t afraid to stand out from the crowd in an 

industry that doesn’t often reward that type of behavior. In late 
2021, the Wall Street veteran, who is now Morgan Stanley’s chief 
investment officer and chief U.S. equity strategist, argued that a 
bear market was on the way amid the toxic combination of Federal 
Reserve interest rate hikes and slowing economic growth—which 
he labeled ‘fire’ and ‘ice.’ 

At the time, the consensus forecast on Wall Street was for the 
S&P 500 to rise roughly 1% to 4,825 by the end of 2022, but 
Wilson’s price target was the lowest of his peers at 4,400, with a 
bear case of below 4,000. The pessimistic prediction turned out to 
be correct, as the S&P 500 slipped roughly 20% last year to 3,839, 

https://www.cnbc.com/video/2021/12/14/valuations-are-coming-down-says-morgan-stanleys-mike-wilson.html
https://fortune.com/2023/01/23/stock-strategist-sp500-trap-investors-morgan-stanley-recession-inflation-economy-earnings-2023-forecast/
https://www.msn.com/en-us/money/markets/the-bear-is-still-alive-morgan-stanley-s-mike-wilson-says-stocks-could-fall-as-much-as-14-as-earnings-disappoint-investors-over-the-next-year/ar-AA1csAX6?ocid=winp1taskbar&cvid=5c275847da8f4cf3810fe254895c1a6f&ei=15&fullscreen=true#image=1
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earning Wilson top stock strategist honors in an October 2022 
survey by Institutional Investor. 

But 2023 has been a different story.  
In January, the Morgan Stanley CIO argued that the S&P 500 

could drop as low as 3,000 in the first half of the year as corporate 
earnings growth slowed, before mounting a second half recovery to 
3,900. But the index has done pretty much the opposite, rising 
more than 12% year-to-date to over 4,300 on the back of slowly 
fading inflation and enthusiasm for artificial intelligence as a 
potential driver of future corporate growth.  

Still, even as other investment banks have begun to increase 
their price targets for the blue chip index—Goldman Sachs, for 
example, now sees the S&P 500 ending the year at 4,500, up from 
4000 at the start of the year—Wilson isn’t backing down from his 
bear market thesis. 

“With the S&P 500 rally now crossing the 20% threshold, more 
are declaring the bear market officially over. We respectfully 
disagree due to our 2023 earnings forecast,” he wrote in a Monday 
note. “The bear is still alive.” 

Wilson’s base case is for the S&P 500 to drop roughly 3% over 
the next 12 months to 4,200, but in a bear case scenario, he 
believes the index could fall to 3,700, or around 14% from current 
levels. He argues that stocks are in the midst of an “earnings 
recession” that hasn’t been priced in, and Wall Street’s profit 
expectations are too robust.  

https://www.bloomberg.com/news/articles/2022-10-25/morgan-stanley-s-wilson-is-ranked-no-1-strategist-in-ii-survey
https://fortune.com/company/investor/
https://fortune.com/2023/01/23/stock-strategist-sp500-trap-investors-morgan-stanley-recession-inflation-economy-earnings-2023-forecast/
https://fortune.com/company/goldman-sachs-group/
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More than 70% of S&P 500 sectors have forward earnings 
expectations from Wall Street that are “at least 20% above pre-
covid levels,” Wilson wrote Monday, noting that even Morgan 
Stanley’s earnings forecast for the overall index, which is seen as 
bearish on the Street, is “10% above the long term earnings trend 
line.” 

The key to Wilson’s bearish theory is the idea that falling 
inflation will lower corporate profits, just as rising inflation helped to 
increase them in 2021. As Fortune previously reported, businesses 
were able to pass on rising costs during the pandemic and increase 
profit margins. But now, with inflation falling and economic growth 
slowing, we’re entering a natural period of “margin compression.” 

“That’s driven by the same things that made the profits go up, 
coming down,” John Leer, chief economist at the business 
intelligence firm MorningConsult, explained. “You’ve got weaker 
demand, realized and expected, you’ve got slower inflation, 
realized and expected, and less ability for businesses to pass along 
elevated costs to consumers.” 

Wilson also argued on Monday that higher interest rates are 
leading the economy into a “boom/bust regime” like what was seen 
after World War II. He explained that during both WWII and the 
pandemic, consumers built up excess savings during a period when 
the supply of goods and services was constrained, causing inflation 
and the stock market to surge when the economy reopened. Then, 
a period of higher interest rates followed, which ultimately sparked 
a bear market and a recession in 1948. But before the economy 

https://fortune.com/2023/06/10/fortune-500-falling-profits-telling-something-economy-recession-return-to-normal/
https://www.nber.org/system/files/chapters/c2798/c2798.pdf
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entered that recession, there was a sizable bear market rally that 
lured in many investors. Wilson fears modern investors are falling 
into this same trap again. 

“After the boom in 1946 following the end of the war, the S&P 
500 corrected by 28% followed by a 24% choppy bear market rally 
that lasted almost 18 months before succumbing to new lows a 
year later. Thus far, this appears similar to the current bear market, 
which corrected 27.5% last year and has now rallied 24% from the 
intra-day lows,” he wrote, arguing more pain is likely ahead for 
stock market investors. 

This story was originally featured on Fortune.com 
'T‘e bear is still alive.' ’organ Stanley's’Mike Wilson says stocks 

could fall as much as 14% as earnings disappoint investors over 
the next year (msn.com) 

 
15 - 5 side hustles where you may earn over $20,000 
per year—all while working from home 

Updated May 8, 2023 at 5:55 PM GMT+3 

 BYIVANA PINO 
The average side hustle will bring in around $473 a month. 
PHOTO ILLUSTRATION BY FORTUNE; ORIGINAL PHOTO 

BY GETTY IMAGES 
Rising costs mean Americans are looking for ways to boost their 

income. And for 44% of Americans, this means taking on a side 

https://fortune.com/2023/06/12/morgan-stanley-stock-market-prediction-mike-wilson-bear-market-stocks-to-fall/
https://www.msn.com/en-us/money/markets/the-bear-is-still-alive-morgan-stanley-s-mike-wilson-says-stocks-could-fall-as-much-as-14-as-earnings-disappoint-investors-over-the-next-year/ar-AA1csAX6?ocid=winp1taskbar&cvid=5c275847da8f4cf3810fe254895c1a6f&ei=15
https://www.msn.com/en-us/money/markets/the-bear-is-still-alive-morgan-stanley-s-mike-wilson-says-stocks-could-fall-as-much-as-14-as-earnings-disappoint-investors-over-the-next-year/ar-AA1csAX6?ocid=winp1taskbar&cvid=5c275847da8f4cf3810fe254895c1a6f&ei=15
https://www.msn.com/en-us/money/markets/the-bear-is-still-alive-morgan-stanley-s-mike-wilson-says-stocks-could-fall-as-much-as-14-as-earnings-disappoint-investors-over-the-next-year/ar-AA1csAX6?ocid=winp1taskbar&cvid=5c275847da8f4cf3810fe254895c1a6f&ei=15
https://fortune.com/author/ivana-pino/
https://www.insuranks.com/side-hustles-2022
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hustle to bring in some extra funds. The average side hustle will 
bring in around $473 a month—$5,700 a year—from jobs including 
reselling items on sites like Amazon or eBay, day trading, tutoring, 
or online freelancing. However, other side hustles are in high 
demand and can bring in four or five times that amount. 

A recent study by Freelancer.com that analyzed data from 
372,000 jobs posted on the platform between Oct. 1 and Dec. 31, 
2022, and ranked programming, report-writing, and research-
related jobs among the fastest growing skills on the platform.   

“We have employers turning to freelancers for content jobs, 
such as writing and research projects, all the way to highly complex 
jobs like mathematics, programming, and engineering. The trend 
that we continue to see is the surge in tech-related projects as a 
result of global tech layoffs,” said Matt Barrie, chief executive at 
Freelancer.com, in a statement.  

5 side hustles with the potential to pay over $20,000 extra each 
year  

If you’re on the hunt for a new side gig that you can do from 
home, freelancing platform Upwork has compiled a list of some of 
the most popular freelancing jobs on its site. According to Upwork, 
the following can earn you at least $20,000 a year for 15 hours of 
work per week. 

Let’s say you earn $30 an hour as a writer, work 15 hours a 
week, and work 48 out of 52 weeks in a year (to account for four 
weeks of holidays and vacation). That would mean you’d work 720 

https://www.zippia.com/advice/side-hustle-statistics/
https://s3.amazonaws.com/press.freelancer.com/Freelancer.com%20-%20Fast%2050%20Q4%202022.pdf
https://www.upwork.com/resources/how-much-do-freelancers-make
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hours total in a year and would make around $21,600 total before 
taxes ($30 x 720). 

Experts say that if you’re already using these kinds of skills at 
your nine-to-five, it may be worth exploring side jobs that allow 
you to flex those muscles even more.  

“Many companies do not have the budget to hire a full-time 
employee but could use your help a few hours each week,” 
says Emily Casey Rassam, senior financial planner at Archer 
Investment Management. Consider a second job utilizing your 
expertise and experience from your primary career. Reach out to 
target companies and offer your time and services. They might not 
have listed a position, not knowing you exist.”  

What to consider before taking on a side hustle  
There are several factors to consider before you choose a side 

hustle—apart from potential earnings. Even if you’re only working 
a few extra hours a week, you don’t want to find yourself in a 
position that leads to burnout or causes unnecessary stress.  

Your hobbies, passions, and existing skill set can work to your 
benefit 

You can use your side hustle to explore a passion or hobby 
that doesn’t have to do with your day job, but if nothing piques your 
interest, you can also use some of the skills you use at your regular 
job to make extra money on the side. This could also be an 
opportunity to build up your résumé with experiences from outside 
companies.  

https://app.qwoted.com/sources/emily-rassam
https://app.qwoted.com/companies/https-archerim-com
https://app.qwoted.com/companies/https-archerim-com
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Time management is key, so choose a side hustle that won’t 
lead to burnout  

Your side hustle will inevitably eat into your free time, so aim to 
set a designated time for side hustle work as well as time to rest 
and recharge. “I would suggest this side hustle be done in the 
evenings or on weekends,” says Dawn Dahlby, a certified financial 
planner and wealth wellness expert. "R“move your social media 
scroll and you would have lots of time to engage in something you 
are passionate about.” 

You should loop your employer into your plan  
If you'r’ looking to start working on the side, you might need to 

let your employer know in case your company considers 
problematic. 

For example, if you’re producing similar work to what you 
normally do at your job, your employer may or may not have an 
issue with it. Review your employee handbook to see if your 
company has outlined any specific rules or limitations related to 
outside work. Typically, it’s best to err on the side of caution and 
let them know in advance if possible.  

“Integrity and honesty are a must. Discuss with your employer 
the side hustle and that you have boundaries set between both 
responsibilities,” says Dahlby.  

Consider the tax implications for that extra income you earn 
Side-hustle earnings are taxable income, so you should keep 

a record of your earnings and hang onto any tax documents you 
receive from the jobs you complete. If you earned $600 or more in 

https://fortune.com/recommends/taxes/tips-to-help-you-get-ready-to-file-your-taxes/
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income, the company you worked for will need to provide you with 
a 1099 form. If you earned less than $600, the company isn’t 
required to send you a form, but you are still required to report that 
income on your taxes. “If you have a secondary source of income, 
consider increasing your tax withholdings from your primary 
paycheck,” says Rassam. “The IRS has an excellent paycheck-
withholding calculator that might help you dial in the correct number 
so that you don't’owe a significant tax bill in April.”  

The takeaway  
Side hustles can be a great way to take a breather from the 

tasks you work on at your day job and explore other talents. They 
can also be an opportunity to strengthen the skills you already 
have. If you’re considering a side hustle, think carefully about how 
to balance the added work with your day job and make sure to 
keep your employer and the IRS in the know to avoid any surprises. 

EDITORIAL DISCLOSURE: The advice, opinions, or rankings 
contained in this article are solely those of the Fortune 
Recommends™ editorial team. This content has not been reviewed 
or endorsed by any of our affiliate partners or other third parties. 
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